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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas y Directores de Financiera Proempresa S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Financiera Proempresa S.A. los cuales
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y los estados de
resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha; asi como las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
de conformidad con normas contables establecidas por la Superintendencia de Banco, Seguros y
AFP (SBS) para las entidades financieras en el Perd, y del control interno que la Gerencia determina
gue es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Peru por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con los requerimientos
éticos, y que planifiguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable de que los
estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de que existan errores
materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de
riesgos, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Financiera para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Financiera. Una auditoria también comprende la evaluacién
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Financiera Proempresa S.A. al 31 de diciembre
de 2017, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las normas contables establecidas por la Superintendencia de Banca,
Seqguros y AFP (SBS) para las entidades financieras en el Perd, ver nota 2.

Otros Asuntos
Los estados financieros de Financiera Proempresa S.A. al y por el afio terminado al 31 de diciembre

de 2016, fueron auditados por otros auditores independientes, cuyo dictamen de fecha 17 de
febrero de 2017, no contenia salvedades.

Lima, Peru
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Refrendado por:

/a).géé;w o

Wilfredo Rubifios
C.P.C.C. Matricufa N© 9943




Financiera Proempresa S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2017y 2016

Nota

Activo
Disponible - 3

Caja

Depdsitos en el Banco Central de Reserva del Peru

Depdsitos en bancos y otras empresas del Sistema

Financiero del pais

Otras disponibilidades

Fondos sujetos a restriccién
Inversiones a vencimiento 2(9)
Cartera de créditos, neta 4
Cuentas por cobrar, neto 5
Bienes realizables, recibidos en pago y adjudicados, neto 2(n)
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 6
Activo diferido por impuesto a la renta, neto 7
Impuestos corrientes y otros activos, neto 8
Total activo
Riesgos y compromisos contingentes 13
Pasivo y patrimonio
Pasivo
Obligaciones con el publico 9
Adeudos y obligaciones financieras 10
Cuentas por pagar 11
Impuestos corrientes, provisiones y otros pasivos 8
Total pasivo
Patrimonio 12
Capital
Capital adicional
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio
Riesgos y compromisos contingentes 13

2017
S/

7,727,741

26,958,807

34,770,288
138,600

69,595,436

301,816,694
1,554,083
118,280
13,111,275
3,088,946
1,645,862

390,930,576

271,763,148
43,781,132
4,665,415
1,538,827

321,748,522

59,784,760
82,511
3,782,875

5,531,908

69,182,054

390,930,576

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2016
s/

7,377,647
46,802,506

11,948,451
135,300
14,177,079

80,440,983

490,496
305,523,183
2,585,918
140,939
14,106,336
2,529,629
3,276,035

409,093,519

192,417,894
145,785,046
4,675,863
126,149

343,004,952

57,251,910
82,511
3,313,829

5,440,317

66,088,567

409,093,519



Financiera Proempresa S.A.

Estado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Margen financiero bruto

Provisién para créditos de cobranza dudosa, neto de

recupero
Margen financiero neto

Ingresos por servicios financieros

Gastos por servicios financieros

Margen financiero neto de ingresos y gastos por servicios
financieros

Ganancia (pérdida) por diferencia en cambio, neta
Gastos de administracién

Depreciacién

Amortizacion

Otros

Margen operacional neto

Provisién incobrabilidad de cuentas por cobrar

Provisién para bienes realizables, recibidos en pago
recuperados y adjudicados, neto

Provisién para litigios y demandas

Resultado de operacién

Otros ingresos (gastos), neto

Resultado antes del impuesto a la renta
Impuesto a larenta

Resultado neto

Utilidad bdsica y diluida por accién, en soles:

Para acciones comunes

Para acciones preferentes

Numero de acciones promedio ponderado de acciones en
circulacién, en unidades

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

Nota

14
15

4

19
16
6(a)
8(c)

5(b)

8(d)

18

12

2017
S/

95,163,537

(20,880,869)

74,282,668

(14,112,658)

60,170,010

1,263,252

(1,823,357)

59,609,905

476,006
(49,188,197)
(2,366,717)
(386,053)
(81,377)

8,063,567

(953,858)

(23,525)
(42,988)

7,043,196

68,057

7,111,253
(2,329,204)

4,782,049

0.76
0.83

5,978,476

2016
S/

93,005,403

(24,001,534

69,003,869

(10,009,272)

58,994,597

1,096,765

(1,697,078)

58,394,284

(90,961)
(49,178,332)
(2,362,676)
(413,375)
(14,128)

6,334,812

(150,000)

296,823

6,481,635

86,177

6,567,812
(1,877,360)

4,690,452

0.78
0.85

5,978,476



Financiera Proempresa S.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Nota

Resultado del ejercicio
Otros resultados integrales

Total resultado integral del ejercicio, neto de
impuesto a la renta

2017 2016
S/ S/
4,782,049 4,690,452
4,782,049 4,690,452

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Financiera Proempresa S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Saldo al 1 de enero de 2016
Utilidad neta
Otros resultados integrales

Total resultados integrales

Capitalizacion de utilidades, nota 12(a)

Transferencia a reservas, nota 12(c)
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Utilidad neta
Otros resultados integrales

Total resultados integrales

Capitalizacion de utilidades, nota 12(a)

Distribucién dividendos, nota 12(a)
Transferencia a reservas, nota 12(c)

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Ndmero de

acciones,

nota 12(a)
S/

5,533,548

191,643

5,725,191

253,285

5,978,476

Capital
Capital adicional
S/ S/

55,335,480 82,511
1,916,430

57,251,910 82,511
2,532,850

59,784,760 82,511

Resultados
Reservas acumulados
S/ S/

3,100,892 2,879,232
4,690,452

4,690,452

(1,916,430)

212,937 (212,937)
3,313,829 5,440,317
4,782,049

4,782,049

(2,532,850)

(1,688,562)

469,046 (469,046)
3,782,875 5,531,908

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

Total

patrimonio
S/

61,398,115
4,690,452

4,690,452

66,088,567

4,782,049

4,782,049

(1,688,562)

69,182,054



Financiera Proempresa S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Nota 2017 2016
S/ S/

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Resultado neto 4,782,049 4,690,452
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio con el

efectivo neto utilizado en las actividades de operacioén:

Provision para créditos de cobranza dudosa, neta de 4(Q)

recuperos 14,112,658 10,009,272
Provisién para cuentas por cobrar 5(a) 953,858 150,000
Depreciacién 6(a) 2,366,717 2,362,676
Amortizacion 386,053 413,375
Impuesto a la renta diferido 7(b) (559,317) 9,502
Provision de bienes adjudicados 22,659 23,525
Baja de activos fijos 6(a) 57,509 390,729
Resultado por diferencia de cambio (476,006) 90,961
Variaciones netas en activos y pasivos
Disminucién neta en la cartera de créditos (10,936,424) (27,647,990)
Aumento (disminucién) de rendimientos devengados 487,836 (255,624)
Aumento de fondos sujetos a restriccién 14,177,079 6,952,521
Aumento de otros activos 1,223,254 867,268
Aumento (disminucién) de otros pasivos 4,777,911 (108,638)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades

de operacién 31,375,836 (2,051,971)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Inversiones 2(9) 490,496 (490,496)
Inmueble, mobiliario y equipo 6(a) (1,429,165) (2,678,217)
Efectivo utilizado en las actividades de inversién (938,669) (3,168,713)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Disminucién neta de adeudos y obligaciones financieras (102,983,682) (54,540,332)
Aumento de obligaciones con el publico y depésitos del

sistema financiero 78,909,025 53,662,665
Pago de dividendos (1,688,562)
Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento (25,763,219) (877,667)
Aumento (disminucién) neto de efectivo antes del efecto de

las variaciones en el tipo de cambio 4,673,948 (6,098,351)
Efecto en las variaciones en el tipo de cambio en el efectivoy

equivalente de efectivo (1,342,416) (1,146,237)
Efectivo y equivalente al efectivo al inicio del periodo 66,263,904 73,508,492
Efectivo y equivalente al efectivo al final del periodo 69,595,436 66,263,904

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Financiera Proempresa S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016

1.

Antecedentes y actividad econémica

(€)]

(b)

©

Antecedentes -

Financiera ProEmpresa S.A. (en adelante la Financiera) fue constituida en Pert el 11 de abril de
1997, e inicié operaciones como Entidad de Desarrollo de la Pequefia y Microempresa (EDPYME)
el 28 de noviembre del mismo afio, con autorizacién de la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en adelante SBS) segln Resoluciéon SBS N©
0832-97.

Mediante Resolucién SBS N° 5163-2012 del 1 de agosto de 2012, la SBS autorizé a la EDPYME a
operar como entidad financiera bajo la denominacién de Financiera ProEmpresa S.A.

El domicilio legal y oficina principal de la Financiera es Av. Aviacion N° 2431, San Borja, Lima,
Peru.

Actividad econémica -

Las operaciones que realiza la Financiera estdn orientadas principalmente a la intermediacién
financiera, que consiste principalmente en otorgar créditos a personas naturales y juridicas
calificadas como pequefias y microempresas, utilizando para ello capital propio, captaciones del
publico y recursos de organismos nacionales e internacionales; actividades que estdn normadas
por la SBS de acuerdo con la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y
Orgdnica de la SBS - Ley N° 26702 (en adelante Ley General), que establece los requisitos,
derechos, obligaciones, garantias, restricciones y demds condiciones de funcionamiento a que se
sujetan las personas juridicas de derecho privado que operan en el Sistema Financiero.

En 2017, la Financiera desarrolla sus actividades a través de 29 agencias, 12 oficinas especiales,
8 oficinas compartidas con el Banco de la Nacién y 5 oficinas informativas ubicadas en los
departamentos de Apurimac, Arequipa, Ayacucho, Cuzco, Huancavelica, Huanuco, Junin, La
Libertad, Callao y Lima (28 agencias, 12 oficinas especiales, 9 oficinas compartidas y 5 oficinas

informativas en 2016).

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros de la Financiera al 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la
Gerencia el 23 de febrero de 2018, y seran presentados para aprobacién del Directorio y de la
Junta General de Accionistas dentro de los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia
los estados financieros adjuntos seran aprobados por el Directorio y por la Junta General de
Accionistas sin modificaciones. Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre
de 2016 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 23 de marzo de 2017.



Notas a los estados financieros (continuacién)

2. Bases de preparacién de los estados financieros

En la preparacion y presentacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de la Financiera ha

observado el cumplimiento de las normas de la SBS vigentes en el Perd al 31 de diciembre de 2017 y de

2016. A continuacién se presentan los principales principios contables utilizados en la preparacién de

estos estados financieros.

€))

(b)

Bases de presentacién y uso de estimados -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en soles a partir de los registros de
contabilidad de la Financiera, los cuales se llevan en términos monetarios nominales de la fecha
de las transacciones, de acuerdo con las normas contables de la SBS vigentes en el Perd al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016 y supletoriamente, cuando no haya norma especifica de la SBS,
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF oficializadas en el Perud a través
de las resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) y vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016, ver parrafo (r.1). En ciertas circunstancias la SBS, a través de
oficios, autoriza algunos tratamientos contables especificos.

La preparacién de los estados financieros adjuntos requiere que la Gerencia realice estimaciones
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos y gastos y la divulgacién de
eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones son continuamente
evaluadas y estan basadas en la experiencia histérica y otros factores. Los resultados finales

podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mds significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
corresponden a la provision para créditos de cobranza dudosa, la provisién para bienes
adjudicados, la estimacion de la vida Util y el valor recuperable de los inmuebles, mobiliario y
equipo e intangibles y los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido. Los criterios
contables de dichas estimaciones se describen en esta nota.

Moneda -

Moneda funcional y de presentacion -

La Financiera considera al sol como su moneda funcional y de presentacién, debido a que refleja
la naturaleza de los eventos econdmicos vy las circunstancias relevantes para la Financiera, dado
gue sus principales operaciones y/o las transacciones tales como: créditos otorgados,
financiamientos obtenidos, ingresos y gastos por intereses, asi como las principales compras; son

establecidas y liguidadas en soles.

Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio de la fecha en que se
realizan las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son convertidos a soles al cierre de cada mes utilizando el tipo de cambio fijado por la SBS, nota
19.3(b)(ii). Las ganancias o pérdidas que resultan de re-expresar los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera a las tasas de cambio vigentes a la fecha del estado de
situacion financiera se registran en el estado de resultados, los resultados como “Ganancia

(pérdida) por diferencia de cambio”.



Notas a los estados financieros (continuacién)

©

(d)

(e

Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o patrimonio segun la sustancia del
acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, dividendos, las ganancias y las pérdidas
generadas por un instrumento financiero clasificado como activo o pasivo, se registran como
ingresos o gastos. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Financiera tiene el
derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacién financiera corresponden
al disponible, la cartera de créditos, neto, las cuentas por cobrar, las inversiones a vencimiento y
los pasivos en general (excepto las provisiones y pasivos tributarios).

Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacién de estas partidas se divulgan en las
respectivas politicas contables descritas en esta nota.

Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos por intereses son registrados en los resultados del periodo en que se
devengan, en funcién al tiempo de vigencia de las operaciones que los generan y a las tasas de
interés pactadas libremente con los clientes; excepto en el caso de los intereses generados por
créditos en situacién de vencidos, refinanciados, reestructurados y en cobranza judicial; asi como
los créditos clasificados en las categorias de dudoso y pérdida, cuyos intereses se reconocen
como ganados en la medida que son cobrados. Cuando la Gerencia determina que la condicién
financiera del deudor ha mejorado y el crédito es reclasificado a la situacién de vigente y/o a las
categorias de normal, con problemas potenciales o deficiente, los intereses se reconocen

nuevamente sobre la base de lo devengado.

Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos devengados sobre las inversiones de renta
fija, clasificadas como disponibles para la venta y a vencimiento, asi como el reconocimiento del

descuento y la prima sobre dichos instrumentos financieros.

Las comisiones por servicios financieros relacionados al mantenimiento de los créditos otorgados

se reconocen como ingresos cuando se perciben.

Las comisiones y gastos por formalizacién de créditos, asi como por apertura, estudio y
evaluacion de créditos directos, son registrados como ingreso en funcién a su devengamiento en
el plazo de sus contratos respectivos.

Los otros ingresos y gastos se reconocen como ganados o incurridos en el periodo en que se

devengan.

Cartera de créditos y provisiéon para créditos de cobranza dudosa -
Los créditos directos se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor de los
clientes.



Notas a los estados financieros (continuacién)

La provisién de cobranza dudosa se determina siguiendo los criterios de la Resolucion

SBS N°11356-2008 “Reglamento para la evaluacién y clasificacién del deudor y la exigencia de
provisiones” y la Resolucién SBS N°6941-2008 “Reglamento para la Administracién del Riesgo
de Sobreendeudamiento de Deudores Minoristas”. Dichos criterios incluyen, en términos
generales, tres componentes que son: (i) la provisién que resulta de la clasificacién de riesgo
asignada a la cartera de créditos, (ii) la provisién prociclica que es activada por la SBS
considerando el comportamiento de determinadas variables macroecondmicas del pafs, y (iii) la
provisién por sobreendeudamiento de la cartera minorista.

La provisién por la clasificacion de riesgo de la cartera se realiza en base a la revisién que realiza
periédicamente la Gerencia de la Financiera, clasificando cada deudor en la categoria de normal,
con problemas potenciales, deficiente, dudosa o pérdida; dependiendo del grado de riesgo de

incumplimiento en el pago.

En el caso de los deudores no minoristas, la clasificaciéon a una de las categorias mencionadas
anteriormente considera, entre otros, los siguientes factores: la experiencia de pagos del deudor,
la historia de las relaciones comerciales con la gerencia del deudor, la historia de las operaciones,
la capacidad de pago y disponibilidad de fondos del deudor, las situaciones de los colaterales y las
garantias recibidas, el andlisis de los estados financieros del deudor, el riesgo del deudor en otras
instituciones financieras del mercado; asi como otros factores relevantes. En el caso de deudores
minoristas, la clasificacién se realiza, principalmente, sobre la base del nimero de dias de atraso
en los pagos.

El cdlculo de la provisién se realiza segun la clasificacion otorgada y considerando porcentajes
especificos, los cuales varian dependiendo si los créditos estdn respaldados por garantias
preferidas autoliquidables - CGPA (depésitos en efectivo y derechos de carta de crédito), o
garantias preferidas de muy rapida realizacién - CGPMRR (instrumentos de deuda publica
emitidos por el Gobierno Central, valores mobiliarios pertenecientes al Indice Selectivo de la
Bolsa de Valores de Lima, entre otros) o garantias preferidas - CGP (primera prenda sobre
instrumentos financieros o bienes muebles e inmuebles, primera prenda agricola o minera,
seqguro de crédito a la exportacién, entre otros). Las garantias recibidas son consideradas a su
valor estimado de realizacién, determinado por tasadores independientes. Asimismo, para el
cdlculo de la provisién se debe considerar la clasificacion del fiador o avalista, en caso los
créditos cuenten con la responsabilidad subsidiaria de una empresa del sistema financiero o de
seqguros (créditos afectos a sustitucién de contraparte crediticia - CAC).

La provisién de clientes clasificados en las categorias de dudoso o pérdida por mas de 36y 24
meses, respectivamente, se determina sin considerar el valor de las garantias.

Para los créditos con mds de 90 dias de atraso se estima su pérdida esperada y, si es mayor ala

provisién constituida, se registran provisiones adicionales.



Notas a los estados financieros (continuacién)

®

La provisién prociclica se calcula para los créditos clasificados en la categoria normal y de
acuerdo a los porcentajes establecidos por la SBS. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el
componente prociclico de la provisién estd desactivado; sin embargo, a dichas fechas, la
Financiera mantiene provisiones prociclicas ascendentes a S/1,190,420y S/1,191,327
respectivamente, que a la fecha no han sido reasignadas a provisién especifica, ver nota 4(f).

La provisién por sobreendeudamiento de la cartera minorista requiere que las empresas del
sistema financiero establezcan un sistema de administracién del riesgo de sobreendeudamiento
gue permita reducir el riesgo antes y después del otorgamiento del crédito; efectuar seguimiento
permanente de la cartera con el objeto de identificar a los deudores sobreendeudados, que
incluye la evaluacion periddica de los mecanismos de control utilizados, asi como de las acciones
correctivas o mejoras requeridas, seguln sea el caso. Las empresas que no cumplan con tales
disposiciones a satisfaccién de la SBS deberdn, para fines de provisién, calcular la exposicién
equivalente al riesgo crediticio aplicando un factor del 20 por ciento al monto no usado de las
Iineas de crédito revolventes de tipo microempresas y consumo, y sobre dicho monto calcular la
provisién segun la clasificacién del deudor. En aplicacién de esta norma, la Financiera mantiene
provisiones por aproximadamente S/25,955,170 y S/23,599,346 al 31 de diciembre de 2017 y
de 2016, respectivamente.

Las provisiones para los créditos directos se presentan deduciendo el saldo de los mismos en

el activo. Ver nota 4(g).

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados (negociables), disponibles para la venta
y a vencimiento -
Las inversiones se valtan de acuerdo con las Resoluciones N°10639-2008 y SBS N°7033-2012.

Los criterios para la clasificacién y valorizacién de las inversiones se presentan a continuacién:

- Clasificacién -
(i) Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Esta categoria tiene dos sub-categorias:

- Instrumentos para negociacién, son adquiridos con el propédsito de
venderlos o recomprarlos en el corto plazo.

- Instrumentos de inversién al valor razonable con efecto en resultados desde
su inicio, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados
gue se gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén
reciente de toma de ganancias a corto plazo. Al 31 de diciembre de 2017 y
de 2016, la Financiera no mantenia instrumentos clasificados en esta sub-

categoria.
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Inversiones disponibles para la venta

Son aquellas designadas como tales debido a que se mantienen por un tiempo
indefinido y pueden ser vendidas debido a necesidades de liquidez o cambios en la
tasa de interés, tipos de cambio o en el precio de capital; o no califican para ser
registradas como a valor razonable con efecto en resultados o mantenidas hasta su

vencimiento.

Inversiones a vencimiento
Los instrumentos financieros que son clasificados dentro de esta categoria deben
cumplir con los siguientes requisitos:

- Haber sido adquiridos o reclasificados con la intencién de mantenerlos hasta
su fecha de vencimiento, salvo los casos en los que la venta, asignacién o
reclasificacién sean permitidas por la SBS.

- Deberdn contar con clasificaciones de riesgo de acuerdo a lo requerido por
la SBS.

Asimismo, una entidad financiera podra clasificar inversiones en esta categoria,
sélo si tiene la capacidad financiera para mantener el instrumento de inversién
hasta su vencimiento. Dicha capacidad deberd evaluarse al cierre de cada ejercicio

anual.

Al 31 de diciembre de 2016, las inversiones a vencimiento se encuentran
compuestas en su totalidad por CDBCRP, por un importe de S/490,496 incluyendo
rendimientos devengados. En junio de 2017, vencié la totalidad de los COBCRP
mantenidos como inversiones a vencimiento por aproximadamente S/500,000,
generando una utilidad ascendente a S/9,504, la cual ésta incluida en el rubro
“Inversiones a vencimiento"” del Estado de Resultados, ver nota 14.

- Fecha de registro de transacciones -

Las transacciones se registran utilizando la fecha de negociacién; esto es, la fechaen la

gue se asumen las obligaciones reciprocas que deben consumarse dentro del plazo

establecido por las regulaciones y usos del mercado en el que se efectle la transaccién.

- Reconocimiento inicial y valuacién -

®

@i

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - El registro contable
inicial se efectua al valor razonable, registrando los costos de transaccién
relacionados como gastos. Su valorizacién corresponde al valor razonable y la
ganancia o pérdida originada por la variacién entre el registro contable inicial y su
valor razonable se reconoce directamente en el estado de resultados.

Inversiones disponibles para la venta - El registro contable inicial se efectta al valor
razonable, incluyendo los costos de transaccién que sean directamente atribuibles
a su adquisicién. Su valorizacién corresponde al valor razonable y la ganancia o

pérdida originada por la variacién entre el registro contable inicial y su valor
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razonable se reconoce directamente en el patrimonio, a menos que exista un
deterioro permanente en su valor. Cuando el instrumento es vendido o realizado,
la ganancia o pérdida, previamente reconocida como parte del patrimonio, se
transfiere a los resultados del ejercicio.

En el caso de los instrumentos representativos de deuda, previamente a la
valorizacién a valor razonable, se actualiza contablemente el costo amortizado
aplicando la metodologia de la tasa de interés efectiva, y a partir del costo
amortizado obtenido se reconocen las ganancias o pérdidas por la variacién en el

valor razonable.

Inversiones a vencimiento - El registro contable inicial se efectta al valor
razonable, incluyendo los costos de transaccién que sean directamente atribuibles
a su adquisicién. Su valorizacién corresponde al costo amortizado, utilizando el

método de la tasa de interés efectiva.

Los intereses se reconocen utilizando la metodologia de la tasa de interés efectiva, la cual

incorpora tanto los intereses que van a ser cobrados como la amortizacién de la prima o

descuento que exista en su adquisicion.

La diferencia entre los ingresos recibidos por la enajenacion de las inversiones y su valor

en libros se reconoce en el estado de resultados.

- Evaluacion de deterioro -

La Resolucién SBS N° 7033-2012 establece una metodologia estandar para la

identificacién del deterioro de los instrumentos financieros clasificados como inversiones

disponibles para la venta e inversiones a vencimiento. Dicha metodologia contempla un

andlisis a dos filtros, segun lo descrito a continuacién:

®

Primer filtro:
Al cierre de cada trimestre, se deberd evaluar las siguientes condiciones para toda
la cartera representativa de deuda y de capital afecta a deterioro:

- Disminucidn significativa del valor razonable: En el caso que el valor
razonable a la fecha de los estados financieros disminuya por debajo del 50

por ciento de su valor costo.

- Disminucién prolongada en el valor razonable: En el caso que el valor
razonable promedio mensual disminuya de forma consecutiva durante los
Ultimos 12 meses, y la caida acumulada del valor razonable en ese periodo

sea por lo menos del 20 por ciento.

Dicho analisis se realiza en la moneda original del instrumento, a efectos de aislar

la variacién por el tipo de cambio.
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Se evalda, para los instrumentos que pasaron el primer filtro, las siguientes
circunstancias referidas a aspectos cualitativos del emisor:

- Deterioro de la situacion financiera o ratios financieros del emisor y de su
grupo econdémico.

- Condiciones adversas de la inversion y del emisor. Las condiciones adversas
incluyen los cambios desfavorables en el entorno econémico, tecnoldgico o
de mercado en los que la inversién o el emisor operan.

- Disminucién en la clasificaciéon de riesgo como consecuencia de factores
adicionales a los mencionados.

- Interrupcién en el pago de intereses o capital debido a dificultades
financieras del emisor.

- Interrupcién de transacciones o de un mercado activo debido a dificultades
financieras del emisor.

- Renegociacién forzada de las condiciones contractuales del instrumento por
factores legales o econémicos vinculados al emisor.

- Evidencia de que el emisor entrara en proceso de reestructuracién forzosa o
quiebra.

- Disminucién del valor por cambios normativos (impositivos, regulatorios u
otros gubernamentales).

- La empresa no tiene la intencién y la capacidad de mantener la inversion
con pérdidas hasta el recupero del valor. Para ello, se deberd hacer una
proyeccién del plazo estimado para el recupero del valor y un analisis de las
pruebas que demuestren, en base a informacién histérica y la situacién
financiera de la empresa, si se tiene la intencién y capacidad para mantener

la inversién por ese horizonte de tiempo.

De acuerdo a lo establecido en la indicada Resolucién, si por lo menos dos de los
factores antes analizados son afirmativos, existe un deterioro del valor. Una vez
gue se reconozca una pérdida por deterioro de valor, las evaluaciones posteriores
se efectlan sobre el valor en libros de los instrumentos, neto de las pérdidas por
deterioro de valor reconocidas anteriormente.

Por otro lado, si la SBS considera que es necesario constituir alguna provisién adicional
para cualquier tipo de inversion, dicha provisidn sera determinada en base a cada titulo
individual y deberd ser registrada en el resultado del ejercicio en que la SBS solicite dicha

provisién.
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- Reconocimiento de las diferencias de cambio -
Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio relacionadas al costo amortizado de
instrumentos representativos de deuda afectan el resultado del ejercicio y las
relacionadas con la diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable se registran
como parte de la ganancia o pérdida no realizada en el patrimonio. En el caso de los
instrumentos representativos de capital, éstos se consideran partidas no monetarias y, en
consecuencia, se mantienen a su costo histérico en la moneda local, por lo que las
diferencias de cambio son parte de su valorizacién y se reconocen en los resultados no
realizados en el patrimonio.

- Cambios en la categoria de clasificaciéon -
En el caso de cambios de categorias de inversiones disponibles para la venta hacia
inversiones a vencimiento, el importe en libros del valor razonable del instrumento de
inversion en la fecha del cambio se convertird en su nuevo costo amortizado. Cualquier
resultado anterior de ese instrumento, que previamente se hubiera reconocido
directamente en el patrimonio, se llevara al resultado del periodo a lo largo de la vida
restante de la inversidén mantenida hasta el vencimiento, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo amortizado y el importe al
vencimiento se amortizard también a lo largo de la vida restante del instrumento de
inversion utilizando el método de la tasa de interés efectiva, de forma similar a la
amortizacién de una prima o un descuento. Si el instrumento de inversién sufriese
posteriormente un deterioro en el valor, cualquier ganancia o pérdida gue hubiera sido
reconocida directamente en el patrimonio se transferird y reconocera en el resultado del

periodo.

- Baja de activos y pasivos financieros -
Activos financieros
Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte
de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de
recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compafiia ha transferido sus
derechos de recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso (“pass-through”); y (a) la Compafiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, (b) de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ha transferido el control del

activo.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es intercambiado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho intercambio o modificacién se trata como una
baja del pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo, la diferencia entre ambos se
reconoce en el estado de resultados.
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Inmuebles, mobiliario y equipo -

El rubro inmuebles, mobiliario y equipo se registra al costo de adquisicién mas las revaluaciones
voluntarias efectuadas en afios anteriores y autorizadas por la SBS, menos la depreciacién
acumulada.

La depreciacion es calculada siguiendo el método de linea recta, considerando las siguientes
vidas Utiles estimadas por tipo de activo:

Afnos
Edificios e instalaciones 20y 10
Mobiliarios y equipo 10
Unidades de transporte 5

La depreciacion de las mejoras en locales alquilados se realiza en el plazo de los respectivos
contratos de alquiler.

Las unidades por recibir y obras en curso se registran al costo y representan instalaciones,
mobiliarios y equipos por recibir o en construccién. Esto incluye el costo de adquisicién o
construccién y otros costos directos. Estos bienes no se deprecian hasta que los activos
relevantes se reciban o terminen y estén operativos.

Los costos de mantenimiento y reparacién se cargan a resultados; toda renovaciéon y mejora se
capitaliza Unicamente cuando los desembolsos mejoran la condicién del activo. El costo y la
correspondiente depreciacién acumulada de los activos vendidos o retirados son eliminados de
las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida generada se incluye en los resultados del ejercicio.

Bienes realizables, recibidos en pago y adjudicados -

Los bienes recibidos en pago, adjudicados y recuperados se registran inicialmente al valor de
adjudicacién judicial, extrajudicial, valor de mercado o valor insoluto de la deuda, el menor;
reconociéndose a su vez una provision equivalente al 20 por ciento del valor de adjudicacién o
recuperacion del bien, pudiendo mantenerse para este fin la provisiéon que se tenia constituida

por el crédito relacionado.

Posteriormente, se constituirdn provisiones adicionales siguiendo los siguientes criterios:

- Bienes muebles - Se constituye una provisién mensual uniforme a partir del primer mes de
la dacién, adjudicacién o recuperacién, por un periodo de doce meses hasta alcanzar el
cien por ciento del valor neto de adjudicacién o recuperacién.

- Bienes inmuebles - Se constituye provisiones mensuales uniformes sobre el valor neto en
libros obtenido al décimo sequndo mes; siempre gue no se haya obtenido la prérroga de
seis meses contemplada en la Resolucién SBS N°1535-2005, en cuyo caso, se constituyen
provisiones mensuales uniformes sobre el valor neto en libros obtenido al décimo octavo

mes. En ambos casos, las provisiones se constituyen hasta alcanzar el cien por ciento del
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valor neto en libros en un plazo de tres afios y medio, contados a partir de la fechaen la
cual se empezaron a constituir las provisiones mensuales.

La actualizacién anual de las valuaciones de estos bienes, determinadas por un perito
independiente, implica, de ser necesario sélo la constitucién de provisiones por
desvalorizacién.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el saldo de los bienes recibidos en pago y adjudicados
ascienden a $/118,280y S/140,939, respectivamente, y se presentan en el rubro “Bienes
realizables, recibidos en pago y adjudicados, neto” del estado de situacién financiera.

Activos intangibles de vida limitada -

Los activos intangibles de vida limitada incluidos en el rubro “Otros activos, neto” del estado de
situacion financiera, estdn relacionados principalmente con la inversién efectuada en la
adquisicién de software de computo utilizado en las operaciones propias de la financiera y en
otros activos intangibles menores. La amortizacién de los activos intangibles de vida limitada es
calculada siguiendo el método de linea recta en un plazo de 5 afios.

Impuesto a larenta -

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la renta imponible determinada para
fines tributarios, la cual es determinada utilizando criterios que difieren de los principios
contables que utiliza la Financiera.

Asimismo, la Financiera ha registrado el impuesto a la renta diferido; considerando los
lineamientos de la NIC 12 - Impuestos a la Ganancias. El Impuesto a la renta diferido refleja los
efectos de las diferencias temporales entre los saldos de activos y pasivos para fines contables y
los determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las
tasas de impuesto que se espera aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias
se recuperen o eliminen. La medicién de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias
tributarias derivadas de la forma en que se espera, a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor de los activos y pasivos.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las
diferencias temporales se anulardn. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable
gue existan beneficios tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.
A la fecha del estado de situacién financiera, la Gerencia evalla los activos diferidos no
reconocidos y el saldo de los reconocidos; registrando un activo diferido previamente no
reconocido en la medida en que sea probable que los beneficios futuros tributarios permitan su
recuperabilidad o reduciendo un activo diferido en la medida en que no sea probable que se
disponga de beneficios tributarios futuros suficientes para permitir que se utilice parte o todo el
activo diferido reconocido contablemente.

Conforme lo establece la NIC 12, la Financiera determina su impuesto a la renta diferido sobre la
base de la tasa de impuesto aplicable a sus utilidades no distribuidas, reconociendo cualquier
impuesto adicional por la distribucion de dividendos en la fecha que se reconoce el pasivo.
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Beneficios a los empleados -

La Compaifiia tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que incluyen
sueldos, aportaciones sociales, gratificaciones de ley, bonificaciones por desempefio y
participaciones en las utilidades (correspondiente al 5 por ciento de la utilidad tributaria). Estas
obligaciones se registran mensualmente con cargo al estado de resultados integrales, a medida
que se devengan.

Desvalorizacién de activos de larga duracién -

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiguen que el valor de los
inmuebles, mobiliario y equipo e intangibles pueda no ser recuperable, la Gerencia de la
Financiera revisa el valor de dichos activos a fin de verificar que no existe ningun deterioro
permanente en su valor. Cuando el valor del activo en libros excede su valor recuperable, se
reconoce una pérdida por desvalorizacién en el estado de resultados. El valor recuperable es el
mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El precio de venta neto es el monto que se
puede obtener en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor en uso es el
valor presente de los flujos futuros estimados del uso continuo de un activo y de su disposicién al
final de su periodo de depreciacién. En opinién de la Gerencia, no existe evidencia de deterioro
en el valor de dichos activos al 31 de diciembre de 2017 y de 2016.

Provisiones -

Se reconoce una provisién sélo cuando la Financiera tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para
cancelar dicha obligacién y, al mismo tiempo, es posible estimar confiablemente el monto de Ia
obligacién. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacién
gue se tenga a la fecha del estado de situacién financiera. Cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor presente de los desembolsos que

se espera incurrir para cancelarla.

Contingencias -
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a
los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econdémico sea

remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su grado

de contingencia es probable.

Utilidad por accioén -

La utilidad por accidn basica y diluida se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedio
ponderado del nimero de acciones comunes en circulaciéon durante el periodo, deducidas las
acciones en tesoreria. Las acciones que provienen de la capitalizacién de utilidades constituyen
una division de acciones y; por lo tanto, para el cdlculo del promedio ponderado del nimero de

acciones se considera que esas acciones siempre estuvieron en circulacién, nota 18.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Financiera no mantiene instrumentos financieros con

efecto dilutivo, por lo que las utilidades basica y diluida por accién son las mismas.
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(P) Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo considerados en el estado de flujos de efectivo

corresponden a los saldos de fondos disponibles del estado de situacién financiera; que incluyen

depdsitos con menos de tres meses de vencimiento desde la fecha de adquisicién, los depdsitos a

plazo en el BCRP, los fondos depositados en los bancos centrales y los depdsitos “overnight”,

excluyendo los rendimientos devengados y los fondos restringidos.

@ Estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 -
Cuando ha sido necesario, los importes del afio anterior han sido reclasificados para hacerlos

comparables con la presentacion del afio corriente. La Financiera considera que las

reclasificaciones efectuadas en los estados financieros no son significativas tomando en

consideracion los estados financieros en su conjunto a dichas fechas.

) Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) -

(r.1) NIIF emitidas y vigentes en el Perd al 31 de diciembre de 2017 -

Durante el afio 2017 el CNC emitié las siguientes resoluciones, mediante las cuales

oficializé las siguientes normas:

Resolucion N°001-2017-EF/30 emitida el 13 de enero de 2017, que oficializé las
modificaciones a la NIIF 4 “Contratos de sequros".

Resolucién N°002-2017-EF/30 emitida el 28 de abril de 2017, que oficializ6 las
modificaciones a la NIC 40 “Propiedades de inversién”, CINIIF 22 “Transacciones
en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas” y las mejoras anuales a las
NIIF Ciclo 2014-2016.

Resolucion N°003-2017-EF/30 emitida el 23 de agosto de 2017, mediante la cual
oficializé la versiéon 2017 de las NIC, NIIF, CINIIF y SIC, asi como el Marco

Conceptual para la Informacién Financiera.

Resolucion N° 005-2017-EF/30 emitida el 13 de diciembre de 2017, que posterga
la aplicacién de la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 15 Ingresos
de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes al 1 de enero de
2019.

La aplicacién de dichas normas es a partir del dia siguiente de la emision de la Resolucién

o posteriormente, segun entrada en vigencia estipulada en cada norma especifica.

(r.2) NIIF emitidas internacionalmente pero no vigentes al 31 de diciembre de 2017 -

NIIF 9 - Instrumentos financieros, efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de
enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose su aplicacién anticipada.

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes, efectiva para

los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente.


https://www.mef.gob.pe/es/normatividad-sp-2134/por-instrumentos/resoluciones-cnc/17039-resolucion-de-consejo-normativo-de-contabilidad-n-005-2017-ef-30/file
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NIIF 16 - Arrendamientos, efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero
de 2019 o posteriormente, permitiéndose su aplicacién anticipada, pero no antes
de que una entidad aplique la NIIF 15.

NIIF 17 - Contratos de seguro, efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de
enero de 2021 o posteriormente, requiriéndose que se incluyan cifras
comparativas. Se permite la aplicacién anticipada, siempre que la entidad también
aplique la NIIF 9 y la NIIF 15 en la fecha en la que aplique por primera vez la NIIF
17.

CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas,
efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos,
efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente,
pero se permiten determinadas exenciones en la transicién.

Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2014-2016

NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF - Supresién de exenciones a corto plazo
para quienes las adoptan por primera vez y NIC 28 Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos - Aclaracion de que la valoracién de las participadas al valor
razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada para cada
inversién. Este ciclo de mejoras son efectivas para los ejercicios que comiencen el

1 de enero de 2018 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017

NIIF 3 Combinaciones de negocios - Participaciones mantenidas previamente en
una operacion conjunta, NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Participaciones mantenidas
previamente en una operacion conjunta, NIC 12 Impuesto sobre las ganancias -
Consecuencias de los pagos de instrumentos financieros clasificados en patrimonio
y NIC 23 Costes por intereses - Costes por intereses capitalizables. Este ciclo de
mejoras son efectivas para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos. Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios que comiencen el

1 de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose su aplicacién anticipada.

Modificaciones ala NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion. Estas
modificaciones son efectivas para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de

2018 o posteriormente, permitiéndose su aplicacién anticipada.

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos
basados en acciones. Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios que
comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose su aplicacion
anticipada.
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- Modificaciones a la NIIF 4 - Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos financieros con la
NIIF 4 Contratos de seguros. Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios
gue comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose su
aplicacién anticipada.

- Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion
negativa. Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios que comiencen el 1
de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose su aplicacién anticipada.

- Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto. EI IASB ha aplazado la fecha de
aplicacién de estas modificaciones indefinidamente.

- Modificaciones a la NIIF 15 - Clarificaciones a la norma. Estas modificaciones son
efectivas para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o
posteriormente, permitiéndose su aplicacién anticipada.

Debido a que las normas detalladas en los parrafos (r.1) y (r.2) sélo aplican en forma
supletoria a las desarrolladas por las normas de la SBS, las mismas no tendrdn ningun
efecto importante en la preparacién de los estados financieros adjuntos, a menos que la
SBS las adopte en el futuro a través de la modificacién del Manual de Contabilidad para
Empresas de Sistemas Financieros o la emisiéon de normas especificas. La Financiera no ha
estimado el efecto en sus estados financieros si dichas normas fueran adoptadas por la
SBS.

Disponible

Al 31 de diciembre de 2017, el disponible en el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) incluye
$/9,120,505 y US$ 5,503,950 equivalente a S/17,838,302 (al 31 de diciembre de 2016, incluye
S/4,153,000 y US$12,708,434 equivalente a S/42,649,506) destinados a cubrir el encaje legal que la
Financiera debe mantener por los depdsitos y obligaciones captados del publico, segun los limites
requeridos por las regulaciones vigentes. Los fondos de encaje mantenidos en el BCRP no generan
intereses, excepto la parte que excede el encaje minimo legal en moneda nacional y en moneda

extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 el exceso del encaje minimo legal en moneda nacional y en moneda
extranjera devenga intereses a tasas anuales de 0.05% y 0.3729%, respectivamente (1.05% y 0.18%
respectivamente al 31 de diciembre de 2016).

Al 31 de diciembre de 2017, el disponible que se mantiene en el BCRP para cubrir el encaje legal esta
compuesto por /5,220,505 y US$1,603,950, los cuales corresponden a operaciones overnight que
devengan intereses a tasas efectivas anuales de 2.00% y 1.50%, respectivamente (al 31 de diciembre de
2016 incluye S/1,100,000 y US$10,900,000 que devengan intereses a una tasa efectiva anual de
3.00% y 0.76%, respectivamente.
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Los saldos en bancos y otras empresas del Sistema Financiero del pais corresponden a depdsitos en
cuentas de ahorro, depdsitos a la vista y depdsitos a plazo en soles y délares estadounidenses. Los
saldos en cuentas de ahorro y depdsitos a la vista son de libre disponibilidad.

Al 31 de diciembre de 2017, los depdsitos a plazo en bancos y otras empresas del Sistema Financiero
del Pais ascienden a S/33,100,000 con vencimientos entre 4 y 90 dias, y devengan intereses a tasas
efectivas anuales que fluctian entre 2.60% y 4% (al 31 de diciembre de 2016, asciende a $/9,100,000
con vencimientos entre 3 y 14 dias y devengan intereses a tasas efectivas anuales que fluctian entre
4.1%y 5.1%).

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, las otras disponibilidades incluyen principalmente los fondos
fijos de agencias por el importe de S/138,600 y S/135,300, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016, los fondos sujetos a restriccién, incluyen principalmente los depdsitos a
plazo en moneda extranjera por el importe de US$4,005,935, equivalente a S/14,177,079, que
garantizan adeudos y obligaciones financieras, ver nota 10(b). Dichos depdsitos tenian vencimientos
entre 30 y 90 dias y devengaron intereses a tasas que fluctuaron entre 0.15% y 0.35%. Al 31 de
diciembre de 2017, la Financiera no mantiene fondos sujetos a restriccién.

En 2017 los ingresos por intereses de disponible ascienden a /928,972 (5/652,274 en 2016) y se
incluyen en el rubro “Ingresos por intereses" del estado de resultados (nota 14).

Cartera de créditos, neta
(€)) A continuacidn se presenta el detalle de la cartera de créditos:

2017 2016
S/ % S/ %

Créditos directos
Créditos vigentes 295,531,375 91 299,729,532 93
Créditos refinanciados 6,529,312 2 6,174,057 2
Créditos vencidos 9,091,290 11,759,589
Créditos en cobranza judicial 11,940,647 4 6,180,931 2

323,092,624 100 323,844,109 100
Mas (menos)
Ingresos por intereses diferidos (700,155) (588,811)
Rendimientos devengados de créditos
vigentes 5,379,395 5,867,231

Provisién para créditos de cobranza

dudosa (g)

Total créditos directos

(25,955,170)

301,816,694

(23,599,346)

305,523,183
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La cartera de créditos (directos) estd respaldada con garantias recibidas de los clientes que

incluyen principalmente hipotecas, prendas industriales, prendas mercantiles y fianzas. Al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016, el valor de dichas garantias asciende a S/57,797,550 y
S/63,475,323, respectivamente.

(b) A continuacién se presenta la clasificacién de la cartera de créditos directos:

2017 2016
S/ s/

Créditos no minoristas
Grandes empresas 120,468 1,493,942
Medianas empresas 1,820,258 2,795,209

1,940,726 4,289,151
Créditos minoristas
Consumo 23,602,905 23,719,296
Pequefias empresas 128,025,018 122,943,261
Microempresas 169,523,975 172,892,401

321,151,898 319,554,958

Total

323,092,624 323,844,109

©) De acuerdo con las normas vigentes de la SBS, la cartera de créditos de la Financiera estd
clasificada por categoria de riesgo crediticio como sigue:

2017 2016
N° de N° de
deudores S/ % deudores S/ %

Normal 47,210 283,089,263 87.62 46,408 284,936,798 87.99
Con problemas

potenciales (CPP) 2,123 11,988,108 3.71 2,275 14,312,946 4.42

Deficiente 1,063 4,361,334 1.35 950 3,780,570 1.17

Dudoso 1,667 7,325,660 2.27 1,458 6,750,996 2.08

Pérdida 3,048 16,328,259 5.05 7,626 14,062,799 4.34

55,111 323,092,624 100 58,717 323,844,109 100
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(d)

(e

Al 31 de diciembre los créditos directos estan distribuidos en los siguientes sectores econédmicos:

2017 2016
S/ % S/ %

Sector econémico
Comercio 129,629,527 40 129,753,051 40
Servicios 101,214,632 31 100,084,420 31
Agricultura 30,970,292 12 34,893,346 11
Produccién 38,215,267 10 35,393,996 11
Créditos de consumo 23,062,906 7 23,719,296 7

323,092,624 100 323,844,109 100

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, las entidades financieras en el Perd deben constituir su
provisién para créditos de cobranza dudosa sobre la base de la clasificacién de riesgo indicada en
el parrafo (c) anterior y utilizando los porcentajes indicados en la Resolucién SBS N°11356-
2008, segun se detalla a continuacion:

)] Para créditos clasificados en la categoria “Normal":

Componente

Tipos de Crédito Tasa fija prociclico (*)
% %
Créditos comerciales -
Grandes empresas 0.70 0.45
Medianas empresas 1.00 0.30
Créditos a pequefias y microempresas -
Pequefias empresas 1.00 0.50
Microempresas 1.00 0.50
Hipotecarios para vivienda 0.70 0.40
Créditos de consumo -
Consumo revolvente 1.00 1.50
Consumo no revolvente 1.00 1.00
*) En el caso que el crédito otorgado cuente con garantias preferidas autoliquidables (CGPA), el

componente prociclico serd de 0, 0.25 6 0.30 por ciento, dependiendo del tipo de crédito.
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®

@

(h)

®

®

(i) Para los créditos clasificados en las categorias “Con problemas potenciales”, “Deficiente”,
“Dudoso” y “Pérdida”, segun se trate de Créditos sin Garantias (CSG), Créditos con
Garantias Preferidas (CGP), Créditos con Garantias Preferidas de Muy Rapida Realizacién
(CGPMRR) o Créditos con Garantias Preferidas Autoliquidables (CGPA), al 31 de diciembre
de 2017 y de 2016, se utilizan los siguientes porcentajes:

Categoria de riesgo CSG CGP CGPMRR CGPA
% % % %
Con problemas potenciales 5.00 2.50 1.25 1.00
Deficiente 25.00 12.50 6.25 1.00
Dudoso 60.00 30.00 15.00 1.00
Pérdida 100.00 60.00 30.00 1.00

Para los créditos que presentan montos afectos a sustitucién de contraparte crediticia, nota 2(e),
el requerimiento de provisiones depende de la clasificacion de la respectiva contraparte, por el
monto cubierto, independientemente de la clasificacién del deudor; utilizando los porcentajes
indicados anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2017, la provisién para incobrabilidad de créditos directos incluye
provision genérica por S/2,833,665, provision prociclica por S/1,190,420 y provision especifica
por S/21,931,085 (provisidén genérica por S/2,847,443, provisidn prociclica por S/1,191,327,
provision voluntaria por S/7,200 y provision especifica por S/19,553,376, al 31 de diciembre de
2016).

El movimiento de la provisién para créditos de cobranza dudosa fue como sigue:

2017 2016
S/ S/
Saldos al 1 de enero 23,599,346 22,813,794
Provisién neta de recuperos 14,112,658 10,009,272
Castigos del afio (h) (11,741,575) (9,170,750)
Diferencia de cambio, neta (15,259) (52,970)
Saldo al final del periodo 25,955,170 23,599,346

En sesiones de Directorio efectuadas en el 2017 y 2016, en concordancia con las normas legales
vigentes sobre castigos de créditos incobrables y con aprobacién de la SBS, se acordé el castigo
de ciertos créditos en moneda nacional y extranjera que se encontraban integramente
provisionados y que, en opinidn de la Gerencia, contaban con remota posibilidad de recuperacién.

En opinién de la Gerencia de la Financiera, la provisidn para créditos de cobranza dudosa
registrada al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, se encuentra constituida de acuerdo con las
normas de la SBS vigentes en esas fechas.

Los intereses que genera la cartera de créditos son pactados libremente teniendo en cuenta las
tasas de interés vigente en el mercado.
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k) Los intereses, comisiones y gastos sobre créditos o cuotas que se encuentren en situacién de
refinanciados, vencidos, en cobranza judicial, o clasificados en las categorias “Dudoso” o
"Pérdida", se contabilizan como ingresos o rendimientos en suspenso y son reconocidos como
ingreso en el estado de resultados cuando son efectivamente cobrados. Los importes no
reconocidos como ingresos por este concepto ascendieron a S/14,518,156y S/27,732,315 al
31 de diciembre de 2017 y de 2016, respectivamente.

) A continuacién se presenta la cartera de créditos directos al 31 de diciembre de 2017 y de 2016,

segun su vencimiento:

2017 2016
s/ S/
Hasta 1 mes 23,781,205 28,775,979
De 1 a 2 meses 24,150,548 23,970,265
De 2 a 3 meses 22,676,288 22,466,953
De 3 a 6 meses 63,456,158 63,539,415
De 6 meses a 1 afio 87,992,789 91,819,852
Mas de 1 afio 80,003,699 75,024,298
Vencidos y en cobranza judicial 21,031,937 18,247,347
323,092,624 323,844,109
5.  Cuentas por cobrar
(€)) A continuacién se presenta el detalle del rubro:
2017 2016
S/ S/

Cuentas por cobrar por gestiones judiciales (b) 1,103,858 1,078,311
Reclamos a terceros (¢) 544,541 750,541
Cuentas por cobrar a accionistas (d) 484,864 459,749
Depdsitos en garantia por alquileres 350,326 355,841
Cuentas por cobrar a terceros 153,370 79,205
Adelantos al personal 20,982 12,271
2,657,941 2,735,918

Menos: Provisién para incobrabilidad de cuentas por
cobrar (b) (1,103,858) (150,000)

1,554,083 2,585,918

20
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(b)

©

)]

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, las cuentas por cobrar por gestiones judiciales estan
conformadas por los gastos relacionados a la gestién de cobranza de los créditos en condicién de
vencidos, refinanciados y en cobranza judicial. Al 31 de diciembre de 2017 dichas cuentas por
cobrar se encuentran totalmente provisionadas.

Corresponde principalmente a subsidios de EsSalud y comisiones por microseguros. Las cuentas
por cobrar por subsidios a EsSalud incluyen saldos mayores a un afio por aproximadamente
S/216,296, los cuales se encuentran en proceso judicial y/o administrativo con esa entidad. (*)

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, las cuentas por cobrar a accionistas corresponden a los
desembolsos efectuados por la Financiera por los pagos relacionados al proyecto de fusién con la
ex Edpyme Raiz S.A. (ahora Caja Rural de Ahorro y Crédito Raiz S.A.). En opinién de la Gerencia,
estos desembolsos serdn recuperados en el corto plazo a través de la reparticién de dividendos
correspondientes al periodo 2017. (*)

*) Segun Oficio N° 6487-2018-SBS del 21 de febrero de 2018, la SBS le otorga a la Financiera un plazo,
gue vence el 30 de abril de 2018, para la implementacién de sus recomendaciones sobre: i) las

cuentas por cobrar por subsidios a EsSalud v ii) las cuentas por cobrar a accionistas.
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6. Inmuebles, mobiliario y equipo, neto

(a) A continuacién se presenta el movimiento del rubro por los ejercicios 2017 y 2016:

Costo -

Saldos al 01 de enero de 2016
Adiciones

Bajas por ventas o retiros

Transferencias

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Adiciones
Bajas por ventas o retiros

Transferencias

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Depreciacién acumulada -

Saldos al 01 de enero de 2016

Depreciacion del afio

Bajas por ventas o retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion del afio

Bajas por ventas o retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Saldo neto -

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Terrenos
S/

1,106,063

1,106,063

325,833

1,431,896

1,106,063

1,431,896

Edificios,
instalaciones y
otras

construcciones
S/

6,453,053

118,533

6,571,586

6,571,586

2,037,782
305,863

2,343,645

312,404

2,656,049

4,227,941

3,915,537

Mobiliario y equipo

s/

10,905,148

1,705,235
(802,161)

71,075

11,879,297
387,738

(84,033)
29,087

12,212,089

5,396,383
1,334,503

(412,897)

6,317,989

1,397,652

(30,161)

7,685,480

5,561,308

4,526,609

Unidades de

transporte
S/

1,561,154

(77,258)

1,483,896

183,328
(143,069)

1,524,155

1,021,229
222,305

(77,258)

1,166,276

176,193

(139,432)

1,203,037

317,620

321,118

Instalaciones y
mejoras en locales

arrendados
S/

5,730,975

(1,656)
732,203

6,461,522

315,134

6,776,656

3,162,916
500,005
(191)

3,662,730

480,468

4,143,198

2,798,792

2,633,458

Obras
en ejecuciény
unidades por recibir

(b)
S/

43,441
972,982

(921,811)

94,612

858,099

(670,054)

282,657

94,612

282,657

Total
S/

25,799,834
2,678,217
(881,075)

27,596,976

1,429,165
(227,102)

28,799,039

11,618,310
2,362,676

(490,346)

13,490,640

2,366,717

(169,593)

15,687,764

14,106,336

13,111,275

(b) Las obras en ejecucién y unidades por recibir corresponden a remodelaciones por apertura de agencias y oficinas especiales. Durante el 2017, la Financiera inaugurd 1 agencia y 1 oficina especial

(3 oficinas especiales durante el 2016, respectivamente).

©) De acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Financiera ha contratado pdlizas de seguro que le permiten asegurar los principales

componentes de sus inmuebles, mobiliario y equipo. En opinién de la Gerencia las pélizas de seguros contratadas por la Financiera estan de acuerdo con el estandar utilizado por empresas del

sector, y cubren de manera adecuada el riesgo de eventuales pérdidas por cualquier siniestro que pudiera ocurrir.

@ La Gerencia revisa periédicamente el método de depreciacion utilizado, con la finalidad de asegurar que sea consistente con el beneficio econédmico de los activos fijos. En opinién de la Gerencia

de la Financiera, no existe evidencia de deterioro de los activos fijos mantenidos por la Financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

22
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Activo diferido por impuesto a la renta, neto

(€))

(b)

©

)]

A continuacién se presenta el detalle y el movimiento de este rubro:

Activo diferido -

Provision genérica para créditos directos

Provision de vacaciones

Depreciaciéon de mejoras en propiedades alquiladas
Provisién para incobrabilidad de cuentas por cobrar
Amortizacion de intangibles

Participacién de los trabajadores

Provisién por desvalorizaciones de bienes adjudicados
Otros

Activo diferido, neto

Al 1l de
enero
de 2016
s/

1,134,467
617,364
216,608
227,564
136,694

60,858
145,576

2,539,131

Adiciones
(deducciones) a

resultados
S/

(1,290)
15,893
(6,164)
(185,564)
81,327
40,585
(82,913)

(138,126)

Al 31 de
Efecto de diciembre
incremento de tasa de 2016
S/ S/
60,705 1,193,882
33,924 667,181
11,274 221,718
2,250 44,250
11,680 229,701
5,434 106,877
3,357 66,020

128,624

La composicién de los saldos del estado de resultados por los afios terminados en esas fechas son los siguientes:

Corriente - Gasto

Diferido - Gasto (Ingreso)

Total

2017
s/

2,888,521

(559,317)

2,329,204

2016
s/

1,867,858
9,502

1,877,360

A continuacién se presenta la reconciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta (tedrico)

Efecto tributario sobre adiciones, deducciones y otros

Impuesto a la renta registrado

2017

renta con la tasa tributaria por los ejercicios 2017y 2016:

S/

7,111,253

2,097,819

231,385

2,329,204

100.00

29.50
3.25

32.75

2,529,629

2016

S/

6,567,812

1,838,987

38,373

1,877,360

%

100.00

28.00
0.58

28.58

Adiciones
(deducciones) a

resultados
S/

(4,695)

(13,320)
136,449
281,388
67,912
44,606
6,940
40,037

559,317

En opinién de la Gerencia, el activo diferido neto por impuesto a la renta sera recuperado con las ganancias gravables futuras que genere la Financiera en los

siguientes afios.

Al 31 de
diciembre
de 2017
s/

1,189,187
653,861
358,167
325,638
297,613
151,483

72,960
40,037

3,088,946
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8. Impuestos corrientes y otros activos, neto y Provisiones y otros pasivos
@ A continuacién se presenta el detalle del rubro:

2017 2016
s/ S/
Impuestos corrientes y otros activos, neto
Gastos pagados por anticipado (b) 1,102,654 1,255,959
Activos intangibles, neto (c) 437,688 899,332
Operaciones en tramite 105,520 166,192
Impuesto a la renta - 954,552
Total 1,645,862 3,276,035
Provisiones y otros pasivos
Instrumentos financieros
Operaciones en tramite 416,907 110,052
Sobrantes de caja 16,137 5,270
Litigios y demandas (d) 42,988 -
476,032 115,322

Instrumentos no financieros
Impuesto a la renta 1,036,697 -
Impuesto General a las Ventas 26,098 10,827

1,062,795 10,827

Total 1,538,827 126,149

(b) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los gastos pagados por anticipados corresponden
principalmente a servicios de capacitacion al personal y asesorias contratados y pagados por
adelantado, a ser recibidos durante el afio siguiente.

©) Los activos intangibles corresponden principalmente a la licencia, instalacion y costos derivados
de la implementacién del Sistema Informatico Topaz Banking. Durante el 2017 y el 2016, la
Financiera ha registrado S/386,053 y S/413,375 gasto por amortizacién, el cual estd incluido en

el Estado de Resultados Integrales.

() Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a las provisiones por indemnizaciones de beneficios
sociales a extrabajadores. Ver nota 13.
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Obligaciones con el publico

(€)]

(b)

©

(d)

(e

A continuacién se presenta el detalle del rubro:

Depositos a plazo (b) y (d)
Cuentas de ahorro (d)
CTS (@)

2017
S/

253,924,544
17,307,720
530,884

271,763,148

2016
S/

180,549,921
11,498,888
369,085

192,417,894

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, corresponden a depdsitos a plazo en soles y ddlares a

favor de terceros que devengan intereses a tasas promedios anuales de 6.44% y 6.28%,

respectivamente y con vencimiento promedio de 599 dias y 586 dias, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017, del total de las obligaciones con el plblico S/242,061,499 estan
cubiertos por el Fondo de Seguro de Depdsitos, de acuerdo con disposiciones legales vigentes

(S/142,728,259 al 31 de diciembre de 2016).

La Financiera establece libremente las tasas de interés que rigen sus operaciones pasivas, en

funcién a la oferta y la demanda, y dependiendo del tipo de captacién. Al 31 de diciembre de

2017 y 2016 las tasas de interés pasivas son las siguientes:

2017 2016
Moneda Moneda Moneda Moneda
En porcentaje (%) nacional extranjera nacional extranjera
Depésitos a plazo 6.89 0.99 1.46
Cuentas de ahorro 1.27 0.10 0.35
CTS 7.89 0.25 2.00

A continuacién se presenta el saldo de las obligaciones con el publico al 31 de diciembre de 2017

y de 2016 por vencimiento:

Hasta 3 meses
De 3 meses a 1 afio

Mayores a 1 afio

2017
S/

141,584,773
87,711,070

42,467,305

271,763,148

2016
S/

107,156,776
46,827,250

38,433,868

192,417,894
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Adeudos y obligaciones financieras

A continuacién se presenta el detalle del rubro:

Por tipo -

Oikocredit, pagos semestrales hasta enero 2021

HEFF, 4 afios de gracia, pagos trimestrales hasta mayo de 2023

Triodos Microfinance Fund, pagos semestrales hasta enero 2020

Triodos Fair Share Fund, pagos semestrales hasta enero 2020

Banco de la Nacién, pagos mensuales hasta marzo 2018

Symbiotics Sicav Global Finance, pagos semestrales hasta agosto 2020

DualReturn Fund SICAV, pagos semestrales hasta noviembre 2020

DualReturn Fund SICAV, pagos semestrales hasta agosto 2020

Loc Fund Il LP, pagos trimestrales hasta marzo de 2019

BlueOrchard Microfinance Fund, pago al vencimiento hasta abril de 2017

Microfinance Grouth Fund LLC, pago al vencimiento hasta febrero de 2017

Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. - COFIDE, pagos mensuales hasta diciembre de 2017
Enhancement Facility SA SICAV-SIF, pago al vencimiento hasta abril de 2017

FONCODES, pagos mensuales hasta diciembre de 2017

Microfinance Enhacement Facility, pago al vencimiento hasta abril de 2017

ICBC, pago unico en febrero de 2017

Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. - COFIDE, pagos mensuales hasta noviembre de 2017
Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. - COFIDE, pagos mensuales hasta noviembre de 2017
Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. - COFIDE, pagos mensuales hasta setiembre de 2017
Caja Municipal de Ahorro y Crédito Trujillo, pagos mensuales hasta junio de 2017

Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. - COFIDE, pagos mensuales hasta abril de 2017
Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. - COFIDE, pagos mensuales hasta abril de 2017
Triodos Microfinance Fund, pago al vencimiento hasta marzo de 2017

Triodos Fair Share Fund, pago al vencimiento hasta marzo de 2017

BBVA Banco Continental, pago Unico en febrero de 2017

BBVA Banco Continental, pago Unico en febrero de 2017

Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. - COFIDE, pagos trimestrales hasta marzo de 2017
DualReturn Fund SICAV, pago al vencimiento hasta abril de 2017

Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. - COFIDE, pagos mensuales hasta mayo de 2017
Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. - COFIDE, pagos trimestrales hasta junio de 2017
Fondo de Desarrollo Microfinanciero -FONDEMI, pagos trimestrales hasta setiembre de 2017

Intereses por adeudos y obligaciones

Por plazo -
Porcién a corto plazo

Porcién a largo plazo

Tasa de interés %

8.5
7.8

5.6

8.5
8.5
9.64
7
7.5
6.8
6.89
6.8
8.82-10.30
5.55
6.8
6.6
6.8
8
6.45
6.6
9.0-9.20
9.0-9.20
5.33
5.33
8.30-8.60
9.35-9.75
7.5
8.3
7.47-6.78

En USS

2,405,351

31,791

En S/
10,000,000
7,795,743
4,248,000
4,248,000
3,826,969
3,292,900
3,287,300
3,262,200
3,160,039

659,981

43,781,132

16,320,261

27,460,871

43,781,132

En USS

2,405,351

5,000,000
4,500,000

2,500,000

196,951

EnS/

8,072,358

5,962,500
16,780,000
15,102,000
10,000,000

8,390,000

8,000,000

6,975,000

6,750,000

6,434,132

6,433,656

5,295,778

5,000,000

4,691,138

4,689,602

4,248,000

4,248,000

3,407,500

3,383,516

2,795,589

2,768,300

2,126,699

1,841,707

1,250,000

1,139,571

145,785,046

123,287,516

22,497,530

145,785,046
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(b) Al 31 de diciembre de 2016, los adeudos y obligaciones financieras estdn garantizados por
depdsitos a plazo restringidos “back to back” en el ICBC Bank por US$2,005,935 y en BBVA
Banco Continental por US$2,000,000. En el 2016, la Financiera obtuvo una nueva linea de
financiamiento con el ICBC Bank por US$10,000,000. Al 31 de diciembre de 2017, la Financiera
no mantiene depdsitos a plazo restringidos.

© Al 31 de diciembre de 2016, la Financiera mantenia un fondo de garantia que cubria el 10% de
las obligaciones contraidas con Corporacion Financiera de Desarrollo (COFIDE) por S/668,839. Al
31 de diciembre de 2017, la Financiera no mantiene obligaciones con COFIDE, por lo tanto, ya no
mantiene un fondo de garantia constituido a dicha fecha.

@ Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los adeudos y obligaciones financieras tienen el siguiente
cronograma de vencimiento:

2017 2016
s/ s/
Hasta 1 mes 1,929,850 17,964,101
Mas de 1 mes hasta 3 meses 4,349,467 42,231,030
Mds de 3 meses hasta 6 meses 1,638,395 44,619,309
Mas de 6 meses hasta 1 afio 8,402,549 18,473,076
Mds de 1 afio 27,460,871 22,497,530
43,781,132 145,785,046
11. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre comprende lo siguiente:
2017 2016
s/ s/
Vacaciones por pagar 2,216,476 2,261,629
Cuentas por pagar diversas 906,966 828,032
Participaciones por pagar 568,211 405,633
Aportes y obligaciones con instituciones recaudadoras de tributos 532,814 577,191
Proveedores 279,664 472,189
Dividendos por pagar 84,668 84,667
Remuneraciones por pagar 76,616 46,522

4,665,415 4,675,863
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Patrimonio

(€))

(b

Capital -

Al 31 de diciembre de 2017, el capital de la Financiera comprende un total de 5,978,476
acciones: 3,445,665 acciones preferentes y 2,532,811 acciones comunes (al 31 de diciembre de
2016, 5,725,191 acciones: 3,294,080 acciones preferentesy 2,431,111 acciones comunes).
Todas las acciones tienen derecho a voto y un valor nominal de S/10 cada una.

En Junta General de Accionistas de fecha 23 de marzo de 2017, se acordé la capitalizacién de
utilidades del ejercicio 2016, neta de la reserva legal y de la distribucién de dividendos, por
aproximadamente S/2,532,850. Los dividendos distribuidos ascendieron a aproximadamente
S/1,688,562.

En Junta General de Accionistas de fecha 31 de marzo de 2016, se acordod la capitalizacién de

utilidades del ejercicio 2015, neta de la reserva legal, por aproximadamente S/1,916,430.

La participacion accionaria en el capital de la Financiera al 31 de diciembre de 2017, es como

sigue:
Numero de Porcentaje de
Porcentaje de participacién en el capital accionistas participacién
S/ s/
Hasta 10 14 53.40%
Del 10.01 al 100 1 46.60%

15 100.00%

De conformidad con la Ley General, se requiere que al 31 de diciembre de 2017, el capital
alcance la suma minima de S/13,420,149 (5/13,314,144 al 31 de diciembre de 2016), el cual es
el valor constante y debe ser actualizado con periodicidad anual al cierre de cada ejercicio en
funcién al indice de precios al por mayor (IPM) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica e
Informatica.

En Junta General de Accionistas del 4 de abril de 2011, se acordd que las acciones de los
fundadores tengan derecho a participar en forma preferencial en 10% mds que las acciones
comunes de todas las utilidades que se acuerden distribuir en efectivo o en especie. Este derecho
estd sujeto a la condicién de que la Financiera obtenga retornos sobre el patrimonio (ROE) igual o
mayor a 5% al término de cada ejercicio econémico.

Capital adicional -
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el capital adicional comprende principalmente una
donacién en equipos de computo por S/82,450.



Notas a los estados financieros (continuacién)

29

©

(d)

Reservas -

De acuerdo con la Ley General se requiere que la Financiera cuente con una reserva legal no
menor al equivalente del 35% de su capital. La reserva debe constituirse trasladando en forma
anual no menos del 10% de las utilidades después de impuestos y es sustitutoria de aquella a que
se refiere la Ley General de Sociedades. Por otra parte, de acuerdo con la Ley General, el monto
de la reserva legal puede ser incrementado con aportes que los accionistas efectlden con ese fin.

En Junta General de Accionistas del 23 de marzo de 2017, se aprobd el incremento de la reserva
legal por S/469,046 con cargo a los resultados obtenidos durante el ejercicio 2016.

En Junta General de Accionistas del 18 de marzo de 2016, se aprobé el incremento de la reserva
legal por S/212,937 con cargo a los resultados obtenidos durante el ejercicio 2015.

Patrimonio efectivo -

Al 31 de diciembre de 2017, el patrimonio efectivo de la Financiera determinado segun las
normas legales, asciende a S/70,714,306 (5/67,206,634 al 31 de diciembre de 2016). Esta
cifra se utiliza para calcular ciertos limites y restricciones legales de acuerdo con la Ley General,
aplicable a las operaciones de la Financiera, y se determiné de la siguiente manera:

2017 2016
S/ s/

Patrimonio efectivo nivel 1
Capital pagado 59,784,760 57,251,910
Mas:
Reserva legal 3,782,875 3,313,829
Capital adicional 82,511 82,511
Resultado neto con acuerdo de capitalizacion - 5
Utilidad neta del ejercicio con acuerdo de capitalizacién 3,060,510 2,532,844
Pérdida acumulada (20,435) (20,435)
Total patrimonio efectivo nivel 1 66,690,221 63,160,664
Patrimonio efectivo nivel 2
Provisién genérica para créditos 4,024,085 4,038,770
Provisién genérica voluntaria para créditos - 7,200
Total patrimonio efectivo nivel 2 4,024,085 4,045,970
Total patrimonio efectivo 70,714,306 67,206,634

Al 31 de diciembre de 2017, el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de crédito
determinado por la Financiera, segun la legislacién aplicable a instituciones financieras, asciende
aS/33,259,497 (5/33,855,401, al 31 de diciembre de 2016), mientras que los requerimientos
de patrimonio efectivo por riesgo de mercado y riesgo operacional ascienden a S/20,491y S/
8,319,997, respectivamente (5/20,639 y S/8,469,010, respectivamente, al 31 de diciembre de
2016).
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Segun la Ley General el patrimonio efectivo debe ser igual o mayor al 10% del total de activos y
créditos contingentes ponderados por riesgo, que incluye: i) el requerimiento de patrimonio
efectivo por riesgo de mercado multiplicado por 10, ii) el patrimonio efectivo por riesgo
operacional multiplicado por 10 y iii) los activos contingentes ponderados por riesgo de crédito.
Este ratio se implementé hasta el mes de julio de 2011, de acuerdo con porcentajes y fechas
establecidas en el Decreto Legislativo N° 1028. Al 31 de diciembre de 2017, el patrimonio
efectivo de la Financiera representa el 17 % de los requerimientos minimos de capital por riesgo
de crédito, riesgo de mercado y riesgo operacional (15.87% al 31 de diciembre de 2016).

El 2 de abril de 2009, mediante Resolucién SBS N° 2115-2009 se aprobé el “Reglamento para el
Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo Operacional”, vigente a partir del 1 de julio de
2009. Al respecto debemos indicar que a la fecha del presente informe, la Financiera aplica el
método del indicador bdsico para el calculo de patrimonio efectivo por riesgo operacional.

En Junta General de Accionistas del 23 de marzo de 2017, se aprobd la capitalizacién de
utilidades, para el cémputo del patrimonio efectivo de la Financiera, equivalente al 60% de las
utilidades correspondientes al ejercicio 2016, neta de la reserva legal.

Mediante Resolucién SBS N° 8425-2011 del 20 de julio de 2011, la SBS aprobé el “Reglamento
para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo Adicional”, el cual establece que este patrimonio
serd igual a la suma de los requerimientos de patrimonio efectivo calculados para cada uno de los
siguientes componentes: i) ciclo econémico, ii) riesgo por concentracion, iii) riesgo por
concentracién de mercado, iv) riesgo por tasa de interés en el libro bancario y v) otros riesgos. A
partir de la entrada en vigencia de esta norma, las entidades financieras tendran un plazo de
cinco afios para adecuar el total de su patrimonio efectivo al nivel solicitado en dicha resolucién.
Dicho requerimiento adicional entré en vigencia de manera progresiva a partir de julio de 2012.
Al 31 de diciembre de 2017, el patrimonio efectivo adicional de la Financiera asciende a
S$/13,219,412(S/13,383,791 al 31 de diciembre de 2016).

Al 31 de diciembre el superdvit global de patrimonio efectivo de la Financiera es como sigue:

2017 2016
s/ S/
Requerimiento del patrimonio efectivo minimo:
Por riesgo de crédito, mercado y operacional 41,599,985 42,345,052
Patrimonio efectivo adicional 13,219,412 13,383,791
Total requerimiento minimo 54,819,397 55,728,843
Total patrimonio efectivo calculado 70,714,306 67,206,634

Superavit global de patrimonio efectivo 15,894,909 11,477,791
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13. Riesgos y compromisos contingentes
Al 31 de diciembre de 2017, la Financiera mantiene procesos laborales, los cual son llevados por sus
asesores legales internos y externos. Dichos procesos se refieren a las demandas judiciales por
reintegro de beneficios sociales ascendentes aproximadamente a S/42,988. Al 31 de diciembre de
2017, la Financiera ha realizado la provisién por estos beneficios sociales. Ver 8(d). En opinién de la
Gerencia y de sus asesores legales, el resultado final de estos procesos no resultaran en desembolsos
adicionales significativos.

Al 31 de diciembre de 2016, la Financiera no mantenia procesos laborales, tributarios y/o legales, que
en opinién de la gerencia y de sus asesores legales hayan requerido de provision en los estados

financieros al cierre del mismo afio.

14. Ingresos por intereses
A continuacién se presenta el detalle del rubro:

2017 2016
s/ s/
Cartera de créditos 94,225,061 92,352,449
Disponible 928,972 652,274
Inversiones a vencimiento 9,504 680
95,163,537 93,005,403
15. Gastos por intereses
A continuacién se presenta el detalle del rubro:
2017 2016
s/ S/
Obligaciones con el publico 14,099,779 9,006,060
Adeudos y obligaciones financieras 6,385,730 13,648,454
Depésitos de empresas del sistema financiero y organismos
financieros internacionales 395,360 1,347,020

20,880,869 24,001,534
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16. Gastos de administracién
(€)) A continuacién se presenta el detalle del rubro:

2017 2016
S/ S/
Gastos de personal y directorio (b) 36,919,800 36,271,653
Gastos por servicios recibidos de terceros (c) 11,955,340 12,528,660
Impuestos y contribuciones 313,057 378,019

49,188,197 49,178,332

(b) A continuacién se presenta el detalle de los gastos de personal y directorio:

2017 2016
s/ s/
Remuneraciones 17,408,960 17,311,168
Bonificaciones 5,683,898 5,392,753
Gratificaciones 3,904,068 3,843,947
Seguridad social 2,114,353 2,091,649
Compensacién por Tiempo de Servicios 2,094,450 2,046,407
Vacaciones 1,988,811 2,012,894
Gastos Directorio 1,013,101 781,886
Participaciones 500,942 350,608
Otros 2,211,217 2,440,341

36,919,800 36,271,653

El promedio de empleados de los ejercicios 2017 y 2016 fue de 757 y 797, respectivamente.

La remuneracién del personal clave de la Financiera en 2017 y 2016 considerando todos los
pagos gue reciben asciende a S/1,890,532 y S/1,229,034, respectivamente.

©) Los gastos por servicios de terceros por los afios 2017 y 2016, estdn compuestos principalmente

por los servicios de alquileres, vigilancia, comunicaciones, gastos judiciales, energia y agua,

reparaciones y mantenimiento, entre otros.
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Situacién tributaria

€))

(b)

©

(d)

La Financiera estd sujeta al régimen tributario peruano. La tasa del impuesto a la renta al 31 de
diciembre de 2017 es de 29.5 por ciento (28.0 por ciento al 31 de diciembre de 2016), sobre la
utilidad gravable después de calcular la participacion a los trabajadores, la cual, de acuerdo con lo
establecido por las normas vigentes, se calcula, en el caso de la Financiera, aplicando una tasa de
5 por ciento sobre la renta neta imponible.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perl y las personas naturales estdn sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién al
Decreto Legislativo N°1261, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas es
el siguiente:

- 6.8 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2015y 2016.
- 5 por ciento por las utilidades generadas a partir del 01 de enero de 2017, cuya distribucién
se efectlen a partir de dicha fecha (modificado mediante Decreto Legislativo N°1261).

De acuerdo a las quinta disposicién legal complementaria final del Decreto Legislativo N°1261,
para efectos de determinar el pago a cuenta del impuesto a la renta de tercera categoria del
ejercicio 2017 asi como de los que correspondan a los meses de enero y febrero del ejercicio
2018, el coeficiente deberd ser multiplicado por el factor 1,0536.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta y el impuesto general a las ventas calculado por la Financiera en los cuatro afios
posteriores a la presentacion de la declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del
impuesto a la renta de los afios 2014 al 2017 e Impuesto General a las Ventas de los periodos

enero 2012 a diciembre 2017 estan sujetas a fiscalizacién por parte de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria pueden dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultardn o no pasivos para la Financiera, por lo que cualquier eventual mayor impuesto,
intereses y multas que pudieran resultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los resultados
del ejercicio en que estos se determinen. En opinién de la Gerencia de la Financiera y de sus
asesores legales, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para
los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Mediante la Ley N° 30404, publicada el 30 de noviembre de 2015, se prorrogé hasta el 31 de
diciembre de 2018 la exoneracién del Impuesto General a las Ventas sobre las pélizas de seguro
del Programa de Seguro de Crédito para la Pequefia Empresa a que se refiere el articulo 1° del
Decreto Legislativo N° 879.
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Utilidad por accién

A continuacién se muestra el cdlculo del promedio ponderado de acciones y de |a utilidad por accién

basica y diluida:

Saldo al 1 de enero 2017

Capitalizacion de resultados del afio 2016

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Utilidad al 31 de diciembre de 2017

Utilidad bdsica para acciones comunes

Utilidad bésica para acciones preferentes

Saldo al 1 de enero 2016
Capitalizacion de resultados del afio 2015

Capitalizacion de resultados del afio 2016

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Utilidad al 31 de diciembre de 2016

Utilidad basica para acciones comunes

Utilidad basica para acciones preferentes

Acciones
Acciones en bases para el
circulacién cdlculo
S/ S/
5,725,191 5,725,191
253,285 253,285
5,978,476 5,978,476
5,533,548 5,533,548
191,643 191,643
253,285 253,285
5,978,476 5,978,476

Dias de

vigencia hasta
el cierre del

afo
S/

365

365
365

Promedio
ponderado de
acciones

s/

5,725,191
253,285

5,978,476
4,782,049
0.76

0.83

5,533,548
191,643
253,285

5,978,476
4,690,452

0.78

0.85
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Gestidn de riesgos financieros

Comprende la administracién de los principales riesgos, que por la naturaleza de sus operaciones

enfrenta la Financiera; éstos son: el riesgo de crédito, mercado, liquidez y operacién.

- Riesgo de crédito: es la posibilidad de pérdida por incapacidad o falta de voluntad de los

deudores, contrapartes o terceros obligados para cumplir sus obligaciones contractuales.

- Riesgos de mercado: es la posibilidad de pérdidas en posiciones dentro y fuera del estado de

situacién financiera derivadas de variaciones en las condiciones de mercado; incluye

generalmente los siguientes tipos de riesgo: cambiario, tipo de interés, entre otros.

- Riesgo de liquidez: es la posibilidad de que la Financiera no pueda cumplir con el pago al

vencimiento de sus obligaciones incurriendo en pérdidas que afectan de manera importante a su

posicién patrimonial.

- Riesgo de operacién: es la posibilidad de pérdidas por procesos inadecuados, fallas del personal,

de la tecnologia de informacién o eventos externos.

Para el manejo de dichos riesgos se cuenta con una estructura y organizacién especializada en

la gestidn, sistemas de medicién y reporte y procesos de mitigacién y cobertura.

(@ Estructura y organizacién de la gestién de riesgos -

0

(i)

ab)

Directorio

El Directorio es encargado de dirigir y controlar la politica financiera y econémica de la
Financiera, estableciendo objetivos, politicas, estrategias generales y cultura
organizacional, aprobando la politica crediticia propuesta por la Gerencia sujeta a la Ley
General y a las demds normas de la SBS, evaluando y aprobando los planes, programay
presupuestos institucionales, siendo responsable de las obligaciones y funciones
expresamente asignadas en el marco normativo de la SBS con respecto al Sistema de
Control Interno, Sistema de Atencién al Usuario, Sistema de Prevencién de Lavado de
Activos, Administracién de la Gestién Integral de Riesgos Administracién del Riesgo
Operacional, de Mercado, Cambiario Crediticio, y de Liquidez, entre otros.

Comité de Riesgos

El Comité de Riesgos es encargado de disefiar y establecer las politicas y los
procedimientos para los riesgos a los cuales estd expuesta la Financiera; como son los
riesgos de mercado, riesgos de crédito, riesgos de liquidez y riesgo operacional que
incluye el riesgo legal, riesgos estratégicos, y en forma ocasional temas de riesgo
reputacional, incluyendo la evaluacién del ambiente de control interno en cumplimiento de
la regulacién local. Se cuenta de manera especifica con un Comité de LAFT, que se
encarga de disefiar y establecer las politicas y los procedimientos para el riesgo de lavado

de activos y financiamiento del terrorismo.

Comité de Activos y Pasivos
El Comité de Activos y Pasivos (ALCO) es el encargado de medir y controlar los riesgos de
mercado y liquidez, disefiando estrategias que permitan gestionar de manera adecuada

dichos riesgos.
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(b)

©

Asimismo, ayuda a la medicidn de la rentabilidad individual de los productos, la evaluacién
del desempefio de una gestién proactiva de activos y pasivos, y en la implementacién del
crecimiento y de la estructura del estado de situacién financiera.

(iv)  Comité de Auditoria
El Comité de Auditoria, tiene como finalidad asegurar la eficacia de los procesos de
gestién de riesgo, control y gobierno corporativo; velando al mismo tiempo por la
conformidad con la normativa aplicable a la Financiera y las prdcticas 6ptimas existentes.

) Gerencia de Riesgos
La Gerencia de Riesgos es responsable de la identificacién, evaluacién, tratamiento,
monitoreo y control de los riesgos financieros de la Financiera. Asimismo, es responsable
de dictar politicas para asegurar el control interno, los Iimites globales de riesgo de
mercado, la calidad del portafolio crediticio, y asegurar la implementacién de normas y
procedimientos de acuerdo con los lineamientos de la SBS. La Gerencia de Riesgos estd
conformada por la Jefatura de Riesgo de Crédito, la Oficialia de Seguridad de Informacidn,
equipo de Riesgo Operacional y Continuidad de Negocios, como de Riesgo de Mercado y
Liquidez.

Politicas de mitigacién de riesgos -
Como parte del manejo del riesgo de crédito, la Financiera mantiene procesos de constitucion,
mitigacién, registro, custodia, valorizacién, seqguimiento, cobertura mediante pélizas de sequros,

cancelacién y/o ejecucién de garantias.

Asimismo, realiza un seguimiento de la evolucién del nivel de cobertura asociado a las garantias
gue mantiene la Financiera.

Politicas y procedimientos para evitar las concentraciones de riesgo -

Las concentraciones surgen cuando un nimero de contrapartes se dedica a actividades
comerciales similares, o actividades en la misma regién geografica, o tienen similares
condiciones econdmicas, politicas u otras. Las concentraciones indican la relativa sensibilidad del
rendimiento de la Financiera con los desarrollos que afectan una industria en particular o una

ubicacién geogréfica.

Con el fin de evitar las concentraciones de riesgo, las politicas y procedimientos de la Financiera
incluyen pautas especificas para centrarse en el mantenimiento de una cartera diversificada. Las
concentraciones de riesgo crediticio identificadas son controladas y manejadas de manera

consecuente.

Por otro lado, la Financiera efectda el sequimiento de la concentraciéon de los créditos que estan
vinculados por riesgo unico, los cuales son identificados ya sea por gestién o por propiedad, de
acuerdo con la Resolucién SBS N° 5780-2015 “Normas Especiales Sobre Vinculacién y Grupo
Econdémico”, asimismo, realiza el seqguimiento de la concentracion de cartera y limites operativos
de acuerdo con la Ley General.
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19.1

Sistema de medicién y reporte de riesgos -

El proceso de gestidn de riesgos se realiza de acuerdo con las siguientes etapas:

- Identificacién: Consiste en analizar la informacién de la cartera de créditos, con la
finalidad de identificar focos de riesgo o situaciones que incrementen la exposicién de la
Financiera al riesgo de crédito. Respecto al riesgo de mercado y de liquidez, consiste en
analizar los factores que generan estos riesgos, con la finalidad de identificar focos de

riesgo o situaciones que incrementen la exposicién de la Financiera.

- Medicién y evaluacién: Consiste en proponer métricas (modelos y metodologias con
indicadores especificos) que expliguen de manera adecuada los riesgos identificados, de
tal manera que se pueda evaluar su impacto en la calidad de cartera y en los estados
financieros de la Financiera.

- Control y tratamiento: Consiste en proponer los rangos de riesgo de las variables
propuestas en la etapa de medicién, en las categorias: normal, moderado, precaucién y
sobre limite, y acciones orientadas a reducir las desviaciones identificadas.

- Reporte: Consiste en informar al Comité de Gerencia, Comité de Riesgos, Directorio y
gerencias en general los resultados de la gestién del riesgo crediticio, de mercado y de
liquidez, asi como el envio de los reportes, anexos e informes que requiera la SBS.

- Monitoreo: Esta etapa tiene 3 frentes definidos:

- Actualizacién de los supuestos, pardmetros y criterios considerados en los
diferentes modelos y metodologias.

- Validacién de los resultados generados por los diferentes modelos y metodologias.

- Seguimiento de los planes de accién propuestos para reducir las desviaciones
encontradas.

Riesgo de crédito -

La Financiera mantiene posiciones afectas a riesgo de crédito, debido a la probabilidad de que los
clientes generen una pérdida financiera para la entidad al no cumplir con las obligaciones
asociadas a los créditos otorgados. El riesgo de crédito es el riesgo mas significativo para la
Financiera, por lo que se busca administrarlo de manera adecuada.

El riesgo de crédito es controlado principalmente a través de la evaluaciéon y andlisis de las
transacciones individuales con los clientes, para lo cual se consideran aspectos como: el entorno
econdémico, situacién financiera, historia de cumplimiento, clasificaciones asignadas por las
demds empresas del sistema financiero, y la calidad de la direccién. Asimismo, se toma en cuenta
el valor actualizado de las garantias, de acuerdo con su valor de realizacién, y la constitucion de

provisiones segun normas establecidas por la SBS.

A fin de mitigar el riesgo de crédito, la Financiera considera ademas el cumplimiento de limites
legales fijados por la SBS y Iimites operativos internos; asimismo, el analisis del portafolio de
créditos de acuerdo con aspectos tales como: niveles de concentracién crediticia, sectores
econdmicos de riesgo, cartera atrasada, productos y calificacién, tratando de evitar
concentraciones crediticias a fin de diversificar el riesgo de crédito.
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Asimismo, la Financiera cuenta con metodologias de control que proporcionan indicadores clave
para administrar las exposiciones a riesgo de crédito, sobre estos indicadores se han definido los
niveles de exposicién adecuados para la Financiera, con aprobacién del Comité de Riesgos y del
Directorio; los resultados de las metodologias y el desempefio de los indicadores son
monitoreados e informado de manera periddica al Comité de Riesgos y al Directorio.

A continuacién se mencionan dichas metodologias:

@ La exposicién al riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, de acuerdo con
las normas vigentes de la SBS para la cartera de créditos de la Financiera es de 3.71% y
4.42%, respectivamente para los deudores con problemas potenciales, mientras que para
los deudores calificados como deficiente, dudoso y pérdida es de 8.67% y 7.59%,

respectivamente.

(b) Informacién sobre la calidad crediticia de los activos financieros que no estén vencidos ni

deteriorados.

La calificacién y clasificacion de los deudores estd a cargo de la Gerencia de Riesgos a través de
la Unidad de Riesgo Crediticio, utilizando la informacién proporcionada por la Gerencia de Tl, e
incorporando los elementos del “Reglamento de evaluacién y clasificacién del deudor y la
exigencia de provisiones”, otorgando una clasificacién a los deudores de la Financiera en base a

informacién actualizada y aplicando criterios cualitativos y cuantitativos del Reglamento.

La Financiera determina las provisiones para créditos por cada deudor de manera individual. Los
criterios que considera para determinar la provisién son la clasificacién, y calificacién crediticia
del deudor y las garantias que presente, considerando diferentes criterios para créditos no

minoristas y minoristas.

Un crédito es considerado como castigado luego que este se considera incobrable, para lo cual
debe cumplir con las siguientes caracteristicas: que sea clasificado como pérdida, que esté

integramente provisionado, que exista evidencia real y comprobable de su irrecuperabilidad o
cuando el monto del crédito no justifique iniciar accion judicial o arbitral. En caso se registre la
recuperacion posterior de un crédito castigado, este disminuira el importe de la provisién para

créditos en el estado de resultados.
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Clasificacién de cartera de créditos

No vencidos ni deteriorados -

Normal
CPP
Deficiente
Dudoso

Pérdida

Vencidos no deteriorados -

Normal
CPP
Deficiente
Dudoso

Pérdida

Deteriorados -
Normal

CPP

Deficiente
Dudoso

Pérdida

Total colocaciones brutas

Total cartera bruta

Menos: Provision para créditos de cobranza dudosa

Total, neto

A continuacién se presentan los créditos directos clasificados en tres grupos: (i) Créditos no vencidos ni deteriorados, (ii) Créditos vencidos pero no deteriorados, y (iii) Créditos deteriorados; y la provision constituida con cada uno de ellos:

2017 2016
Créditos Créditos Créditos Créditos
Créditos no pequefas y Créditos de hipotecario Créditos no pequefias y Créditos de hipotecario
minoristas microempresas consumo para vivienda Total % minoristas microempresas consumo para vivienda Total %
S/ S/ S/ S/ S/ S/ S/ S/ S/ S/
1,377,806 260,620,803 21,090,654 283,089,263 88 3,696,428 259,981,278 21,259,053 - 284,936,759 88
17,691 11,543,040 427,253 11,987,984 4 60,291 13,510,632 741,676 - 14,312,599 4
2,445,625 71,653 2,517,278 2,041,088 86,043 - 2,127,131 1
2,785,765 219,214 3,004,979 1 2,683,689 155,577 - 2,839,266 1
682,718 195 682,913 711,715 23,708 - 735,423 -
1,395,497 278,077,951 21,808,969 301,282,417 93 3,756,719 278,928,402 22,266,057 - 304,951,178 94
- - 39 - 39 -
124 124 100 - 100 -
27,569 1,613,606 202,882 1,844,057 1,401,115 245,010 - 1,646,125 -
2,216,974 215,325 2,432,299 1 1,842,391 295,342 - 2,137,733 1
201,456 8,611 210,067 201,567 1,985 - 203,552 -
27,569 4,032,160 426,818 4,486,547 1 3,445,212 542,337 - 3,987,549 1
- - 247 - 247 -
- - 7,314 - - 7,314 -
5,354 1,835,452 47,576 1,888,382 1 525,119 1,163,848 85,029 - 1,773,996 1
512,306 14,143,430 779,542 15,435,278 5 12,297,952 825,873 - 13,123,825 4
517,660 15,978,882 827,118 17,323,660 6 532,433 13,462,047 910,902 - 14,905,382 5
1,940,726 298,088,993 23,062,905 323,092,624 100.00 4,289,152 295,835,661 23,719,296 - 323,844,109 100.00
329,708 24,066,347 1,559,115 25,955,170 346,314 21,565,284 1,687,748 - 23,599,346
1,611,018 274,022,646 21,503,790 297,137,454 3,942,838 274,270,377 22,031,548 - 300,244,763

El valor en libros de los créditos minoristas vencidos o deteriorados, asciende a S/21,264,980 al 31 de diciembre de 2017 y S/18,360,500 al 31 de diciembre de 2016.
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Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es la contingencia de que la Financiera incurra en pérdidas por la venta anticipada o
forzosa de activos a descuentos inusuales y/o significativos, con el fin de disponer en forma répida de
los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones o por la imposibilidad de renovar o de
contratar nuevos financiamientos en condiciones normales para la entidad.

El Comité de Activos y Pasivos supervisa el riesgo de liquidez a nivel de la alta gerencia y direccién y se
redne con frecuencia mensual con el objetivo de revisar el perfil de liquidez de la Financiera.

Los principales lineamientos que sirven para administrar el riesgo de liquidez son:
- Limites para el control de la liquidez.

- Andlisis de brechas: descalce por plazo de vencimiento.

- Diversificar fuentes de financiamiento.

- Mantener un adecuado nivel de activos liquidos.

- Realizar pruebas de estrés.

- Definir el plan de contingencia de liquidez.
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A continuacién se presentan los flujos de efectivo por pagar de la Financiera al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, de acuerdo a plazos contractuales

pactados. La Financiera estima los vencimientos esperados de las obligaciones con el publico que no tienen plazo de vencimiento determinado utilizando

modelos estadisticos, segun lo permitido por la Resolucién SBS N°7036-2012. Asimismo, los importes revelados son sin descontar, pero incluyendo los

respectivos intereses devengados:

2017
Hasta 1 mes De 1 a 3 meses De 3 a 12 meses Mas de 1 afio Total
S/ S/ S/ S/ S/
Pasivos financieros por tipo -
Obligaciones con el publico 36,267,499 30,269,394 96,106,781 109,119,474 271,763,148
Adeudos y obligaciones financieras 1,929,850 4,349,467 10,040,944 27,460,871 43,781,132
Cuentas por pagar 1,550,000 776,000 880,000 1,459,415 4,665,415
Otros pasivos 476,032 - 476,032
Total 40,223,381 35,394,861 107,027,725 138,039,760 320,685,727
2016
Hasta 1 mes De 1 a 3 meses De 3 a 12 meses Mas de 1 afio Total
S/ S/ S/ S/ S/
Pasivos financieros por tipo -
Obligaciones con el publico 36,109,429 26,913,762 62,612,696 66,782,007 192,417,894
Adeudos y obligaciones financieras 10,125,669 30,441,943 91,075,680 14,141,754 145,785,046
Cuentas por pagar 2,788,078 371,405 159,138 1,357,242 4,675,863
Otros pasivos 115,322 - 115,322
Total

49,138,498

57,727,110

153,847,514

82,281,003

342,994,125

Al 31 de diciembre de 2017, la Financiera mantiene pasivos con vencimiento de hasta un mes por S/40,223,381 (5/49,138,498 al 31 de diciembre de 2016),
el cual equivale a 0.59 veces el nivel de activos liquidos del periodo (1.50 veces al 31 de diciembre de 2016), la Financiera cuenta con la holgura suficiente para

hacer frente a sus obligaciones en caso de alguna contingencia, manteniendo sus indicadores de liquidez dentro de los limites establecidos por la SBS.

Al 31 de diciembre de 2017, los pasivos con vencimiento hasta 3 meses ascienden a S$/35,394,861 (5/57,727,110 al 31 de diciembre de 2016) y equivalen a
0.45 veces el total de activos liquidos del periodo (0.80 veces al 31 de diciembre de 2016), lo cual implica que la salida de efectivo estaria cubierta por el

disponible, asumiendo un nivel cero de recuperacién del capital de créditos colocados.

La estructura de fondeo de la Financiera al 31 de diciembre de 2017, estd conformada principalmente por obligaciones financieras por S/43,781,132,
depdsitos provenientes de captaciones del publico e instituciones financieras intermediarias por S/271,763,148 (5/145,785,046 y S/192,417,894,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2016).
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El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida de valor de las carteras de la Financiera producido por las
fluctuaciones en las tasas de interés y tipos de cambio, entre otros. La Financiera asume riesgos de
mercado tanto en las actividades de trading como en las actividades de financiamiento e inversién que
realiza la Gerencia de Finanzas.

El objetivo de la Gerencia de Riesgos es establecer las politicas, procesos, metodologias y controles para
lograr un equilibrio entre la bisqueda de rentabilidad y la volatilidad en las variables de mercado, de
acuerdo con el apetito y nivel de tolerancia al riesgo de la Financiera.

Las actividades de trading son administradas de acuerdo con los siguientes limites aprobados: Iimites de
exposiciéon maxima por tamafio y estructura del portafolio, riesgo del instrumento financiero,

concentracién de instrumentos financieros y limites stop loss.

El Comité de Activos y Pasivos supervisa los riesgos de mercado de la Financiera. Este comité tiene
entre sus principales funciones definir la estrategia del manejo de los activos y pasivos, establecer y
revisar los Iimites de riesgos de mercado, revisar y administrar la exposicién al riesgo de tasa de interés
de los activos y pasivos de la Financiera, y revisar y fijar politicas de cobertura con miras a la remisién

de utilidades y proteccién del patrimonio.

La Unidad de Riesgos de Mercado y Liquidez evalda y ratifica los Iimites de riesgos de mercado y revisa
los modelos y politicas utilizados para la gestién de riesgos de mercado.

Los modelos, politicas y Iimites estdn sujetos a revisiones formales periddicas por parte de la Unidad en

mencion.

0) Riesgo de Tasa de Interés -
Se entiende por riesgo de tasa de interés a la posibilidad de que la Financiera incurra en pérdidas
como consecuencia de movimientos adversos de las tasas de interés, sean éstas fijas o variables.
La Financiera, a través de la Gerencia de Finanzas y la Gerencia de Riesgos, administra
activamente sus exposiciones al riesgo de tasa de interés con el fin de mejorar sus ingresos netos
por intereses dentro de las politicas de apetito y tolerancia al riesgo preestablecidas.

La exposicion al riesgo de tasas de interés en cada moneda se controla a través de:
@) El andlisis de brechas por tasa de interés.
(b) El andlisis de sensibilidad, el cual sirve para evaluar los efectos de las fluctuaciones en las

tasas de interés sobre el margen financiero actual.

@) Andlisis de Brechas de Tasa de Interés -
A efectos de determinar el impacto de los movimientos de las tasas de interés se realiza un
andlisis de brechas de reprecio. El andlisis consiste en asignar en diferentes brechas de tiempo
los saldos de las operaciones que cambiaran de tasa de interés. En funcién de este andlisis se
calcula el impacto para cada brecha de la variacién en la valorizacién de activos y pasivos.
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El siguiente cuadro resume la exposicion de la Financiera a los riesgos de tasas de interés. Los instrumentos financieros de la Financiera se muestran a sus valores en libros, clasificados entre el periodo de reprecio de tasa

de interés del contrato o fecha de vencimiento, lo que ocurra primero:

Disponible
Cartera de créditos
Cuentas por cobrar sensibles

Otras cuentas activas sensibles

Total activos

Obligaciones con el publico
Adeudados y obligaciones financieras

Cuentas por pagar sensibles

Otras cuentas pasivas sensibles

Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Brecha marginal

Brecha acumulada

2017

Hasta 1 mes
S/

43,636,496

23,852,875
271,283

67,760,654

36,526,042
1,929,851
1,550,000

476,032

40,481,925

27,278,729
27,278,729

Mas de 1 hasta 2

meses
S/

24,372,398

24,372,398

15,437,960

99,000

15,536,960

8,835,438

36,114,167

Mas de 2 hasta 3

meses
S/

22,865,631

22,865,631

15,340,675
2,367,398
677,000

18,385,073

4,480,558

40,594,725

Mas de 3 hasta 6

meses
s/

63,904,935

63,904,935

34,230,030
1,982,069
215,000

36,427,099

27,477,836
68,072,561

Mas de 6 hasta 12

meses
S/

88,319,369

88,319,369

59,207,207
389,787
665,000

60,261,994

28,057,375

96,129,936

Mas de

12 meses
S/

77,595,560
647,604

78,243,164

110,564,075
37,102,027
1,459,415

149,125,517

(70,882,353)
25,247,583

No afectos a riesgo
de tasa de interés

S/

25,958,940
905,926
635,196

17,964,363

45,464,425

457,159
10,000

1,062,795
69,182,054
70,712,008

(25,247,583)

Total
S/

69,595,436
301,816,694
1,554,083
17,964,363

390,930,576
271,763,148
43,781,132

4,665,415
1,538,827

69,182,054

390,930,576
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Disponible

Inversiones a vencimiento
Cartera de créditos

Cuentas por cobrar sensibles

Otras cuentas activas sensibles

Total activos

Obligaciones con el publico
Adeudados y obligaciones financieras

Cuentas por pagar sensibles

Otras cuentas pasivas sensibles

Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Brecha marginal

Brecha acumulada

Hasta 1 mes
S/

8,378,545

28,059,272
845,314

37,283,131

20,669,245
10,126,803
4,675,863
115,322

35,587,233

1,695,898
1,695,898

Mas de 1 hasta 2

meses
S/

23,382,875

23,382,875

7,138,363
18,686,271

25,824,634

(2,441,759)
(745,861)

Mas de 2 hasta 3

meses
S/

21,914,348

21,914,348

4,767,576
11,304,569

16,072,145

5,842,203
5,096,342

Mas de 3 hasta 6

meses
s/

490,496
61,943,008

62,433,504

20,941,928
47,548,337

68,490,265

(6,056,761)

(960,419)

Mas de 6 hasta 12

meses
S/

89,461,227

89,461,227

89,004,866
43,914,609

132,919,475

(43,458,248)
(44,418,667)

Mas de

12 meses
S/

72,884,673

72,884,673

13,927,252
14,204,457

28,131,709

44,752,964
334,297

No afectos a riesgo

de tasa de interés
S/

72,062,438

7,877,780
1,740,604
20,052,939

101,733,761

35,968,664

10,827
66,088,567
102,068,058

(334,297)

Total
S/

80,440,983
490,496
305,523,183
2,585,918
20,052,939

409,093,519
192,417,894
145,785,046

4,675,863
126,149

66,088,567

409,093,519

Se estd considerando el vencimiento de adeudos, bajo escenario de posible salida de acreedores por incumplimiento de covenants, no obstante, en opinién de la Gerencia, la Financiera cuenta con la holgura suficiente

para hacer frente a sus obligaciones en caso de alguna contingencia, manteniendo sus indicadores de liquidez dentro de los limites establecidos por la SBS.
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(i)

()] Andlisis de sensibilidad a los cambios de las tasas de interés -
En relacién con la exposiciéon del margen financiero a variaciones adversas de las tasas de
interés, el indicador de ganancias en riesgos al 31 de diciembre de 2017, evidencié un
incremento anual 3.31% alcanzando el 4.2% del patrimonio efectivo (evidencié un
retroceso anual de 0.4%, alcanzando el 0.9% del patrimonio efectivo al 31 de diciembre de
2016); encontrandose por debajo de limite de maxima exposicién interno y regulatorio,
implicando una minima exposicién de las utilidades de la Financiera al riesgo de tasa de

interés.

El indicador de Valor Patrimonial en Riesgo al 31 de diciembre de 2017 registré una
exposicién 1,306 MM mayor al afio 2016 del valor patrimonial, alcanzando un total de
4.7% del patrimonio efectivo. La variacién del indicador responde a la estructura vigente
de activos y pasivos por plazos de vencimiento. Este resultado se entiende como las
posibles pérdidas que pueden disminuir el valor de mercado del patrimonio, derivado de
incrementos en las tasas de interés del periodo, manteniéndose al cierre de mes en niveles
bajos.

Riesgo de cambio de moneda extranjera -
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de pérdida por variaciones adversas en los tipos de
cambio de las monedas que la Financiera negocia, este riesgo es manejado por la Gerencia de

Finanzas y la Gerencia de Riesgos.

La Financiera maneja el riesgo cambiario de moneda extranjera monitoreando y controlando las
posiciones de moneda expuestas a los movimientos en los tipos de cambio. Asimismo, la
Financiera mide su rendimiento en soles, de manera gue si la posiciéon de cambio en moneda
extranjera es positiva, cualquier depreciacién del nuevo sol afectaria de manera positiva el
estado de situacién financiera de la Financiera. La posicién corriente en moneda extranjera
comprende los activos y pasivos expresados en moneda extranjera al tipo de cambio vigente.

La posicién monetaria neta de la Financiera es la suma de sus posiciones abiertas positivas en
monedas distintas al sol (posicién larga neta) menos la suma de sus posiciones abiertas negativas
en monedas distintas al sol (posicidn corta neta); y cualquier devaluacién/revaluacién de la
moneda extranjera afectaria el estado de resultados y otro resultado integral. Un desbalance de
la posicidon monetaria haria al estado de situacién financiera de la Financiera vulnerable a la

fluctuacion de la moneda extranjera (“shock” de tipo de cambio).

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre. Al 31
de diciembre de 2017, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre publicados por
la SBS para las transacciones en délares estadounidenses fueron de S/3.238 por USS$1 para la
compray S/3.245 por USS1 para la venta (5/3.352 por USS$1 para la compray S/3.360 por
USS$1 para la venta al 31 de diciembre de 2016). Al 31 de diciembre de 2017, el tipo de cambio
para la contabilizacién de las cuentas del activo y del pasivo en moneda extranjera fijado por la
SBS era de S/3.241 por cada délar estadounidense (S/3.356 al 31 de diciembre de 2016).
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A continuacién se presenta el detalle de la posicidon de moneda extranjera de la Financiera al 31
de diciembre de 2017 y de 2016:

2017 2016
US$(000) US$(000)
Activo
Disponible 6,273,227 17,277,922
Cartera de créditos 244,200 499,987
Cuentas por cobrar 93,492 184,517
Otros activos 184,741 181,331
6,795,660 18,143,757
Pasivo
Obligaciones con el publico (4,120,018) (3,466,576)
Adeudos y obligaciones financieras (2,437,142) (14,602,302)
Cuentas por pagar (144,712) (128,502)
Otros pasivos (30,617) (7,879)
(6,732,489) (18,205,259)

Posicién activa (pasiva), neta 63,171 (61,502)

A continuacién se presentan las sensibilidades para el caso de la variacién del délar
estadounidense. Por su volumen, la posicion en délares estadounidenses es la Unica exposicién
gue podria causar una pérdida material para la Financiera. Las variaciones negativas representan
potenciales pérdidas mientras que las positivas representan potenciales ganancias.

Cambio en tipos de

Andélisis de sensibilidad cambio 2017 2016

% S/ S/
Revaluacién -
Délar estadounidense 5 (7,871) 17,590
Délar estadounidense 10 (15,742) 35,180

Devaluacioén (*) -

Délar estadounidense 5 7,871 (17,590)
Délar estadounidense 10 15,742 (30,063)
*) La Gerencia no estima una devaluacion del délar norteamericano frente al sol en los siguientes afios.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Gerencia de la Financiera ha decidido aceptar el riesgo
cambiario de esta posicién, por lo que a dichas fechas no ha realizado operaciones con productos
derivados para su cobertura.
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Durante el aflo 2017, la Financiera ha registrado una ganancia neta por diferencia en cambio
ascendente a S/476,006 (pérdida neta ascendente a S/90,961 al 31 de diciembre de 2016), la
cual se presenta en el estado de resultados integrales como parte del rubro “Ganancia (pérdida)
por diferencia en cambio, neta".

19.4 Gestion de capital -
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Financiera ha cumplido con el Decreto Legislativo N°
1028y con las Resoluciones SBS N°2115-2009, N°6328-2009, N°14354-2009 y
modificatorias, Reglamentos para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo
Operacional, por Riesgo de Mercado y por Riesgo de Crédito, respectivamente, y modificatorias.
Estas resoluciones establecen, principalmente, las metodologias a ser utilizadas por las entidades
financieras para calcular los requerimientos de patrimonio regulatorio.

Valor razonable

El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un
comprador y un vendedor debidamente informados, o el monto por el cual puede ser cancelada
una obligaciéon entre un deudor y un acreedor con suficiente informacién, bajo los términos de

una transaccién de libre competencia.

El valor razonable es una medicién basada en el mercado, por lo que un instrumento financiero
comercializado en una transaccion real en un mercado liquido y activo tiene un precio que

sustenta su valor razonable. Cuando el precio para un instrumento financiero no es observable,
se debe medir el valor razonable utilizando otra técnica de valoracién, procurando maximizar el

uso de variables observables relevantes y minimizar el uso de variables no observables.

Una porcioén significativa de los activos y pasivos de la Financiera corresponden a instrumentos
financieros de corto plazo, con vencimientos a plazos menores a un afio. Se considera que los valores
razonables de tales instrumentos financieros son equivalentes a su correspondiente valor en libros al

cierre del ejercicio.

La metodologia y supuestos utilizados dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los
diversos instrumentos financieros, tal como se muestra a continuacién:

(€)) El disponible representa efectivo o depésitos a corto plazo que no presentan riesgos crediticios

significativos.

(b) Los valores de mercado de la cartera de créditos a corto plazo son similares a los valores en
libros, neta de su correspondiente provisién para incobrabilidad, debido a su naturaleza de corto
plazo, la cual es considerada por la Gerencia como el monto estimado de recuperacién a la fecha
de los estados financieros. En adicion, la cartera de créditos a largo plazo devenga intereses a
tasas fijas, las mismas que son similares a las tasas de mercado.

©) Los adeudos y obligaciones financieras generan intereses a tasas similares a las de mercado, por

lo que sus valores en libros son similares a sus correspondientes valores de mercado.
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de su valor razonable:
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2017 2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Valor razonable Valor en libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Valor razonable Valor en libros
S/ S/ S/ S/ S/ S/ S/ S/ S/ S/

Activo
Disponible 69,595,435 69,595,435 69,595,435 490,496 80,440,983 80,931,479 80,931,479
Cartera de créditos 301,816,694 301,816,694 301,816,694 305,523,183 305,523,183 305,523,183
Cuentas por cobrar 1,554,083 1,554,083 1,554,083 2,585,918 2,585,918 2,585,918
373,666,366 373,666,366 373,666,366 490,496 388,550,084 389,040,580 389,040,580

Pasivo
Obligacién con el publico 271,763,148 271,763,148 271,763,148 168,437,833 168,437,833 192,417,894
Adeudos y obligaciones financieras 43,781,132 43,781,132 43,781,132 145,785,047 145,785,047 145,785,046
Cuentas por pagar 4,665,415 4,665,415 4,665,415 4,675,863 4,675,863 4,675,863
322,905,676 322,905,676 322,905,676 318,898,743 318,898,743 318,898,743

Los activos financieros incluidos en el Nivel 1 son aquellos que se miden sobre la base de informacién que puede ser observable en el mercado, en la medida que las cotizaciones reflejen un mercado activo, liquido y estén disponibles en algin

mecanismo centralizado de negociaciéon, agente, proveedor de precios o entidad requlatoria.

Los bonos soberanos que forman parte del portafolio de inversiones disponibles para la venta, se incluyen en este nivel de jerarquia de valor razonable de instrumentos financieros.

Los instrumentos financieros incluidos en el Nivel 2 son valorizados con precios de mercado de otros instrumentos que poseen caracteristicas semejantes o con modelos de valuacién financieros que se basan en informacién de variables

observables en el mercado.

Los Certificados de Depdsito emitidos por el BCRP se incluyen en este nivel. La Financiera determina el valor razonable de estos instrumentos considerando curvas de tasas de interés, vectores de precios, etc. obtenidos de fuentes de

informacion de mercado.

Los activos financieros incluidos en el Nivel 3 se valorizan utilizando supuestos y datos que no corresponden a precios de operaciones transadas en el mercado. En general este método se basa en informacién interna de la Financiera pero que

también se reflejan en modelos de valuacién financieros.
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21. Eventos subsecuentes
No se tiene conocimiento de hechos importantes ocurridos desde el 31 de diciembre de 2017 y la fecha
de aprobacion de estos estados financieros (nota 1(c)).
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N2 0064271

COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS DE LIMA

AV. AREQUIPA N2 998 Y AV. ALEJANDRO TIRADO N? 181 - SANTA BEATRIZ - LIMA
TELEF.: 230-3000

R.U.C. 20106620106

N2

53910

Constancia de Habilitacion

La Decana y el Director Secretario del Colegio de Contadores Puiblicos de Lima, que
suscriben, declaran que en base a los registros de la institucién, se ha verificado que

PAREDEE BURGA & ASOCIADOS S0C. ClVIL DE RESPONSABILIDAD
LIMITADA A
MATRICULA : 20761

Se encuentra, hdbil pda-fesheypara gl eivt@vig de las funcianesprpfesionales que le
faculta la Ley N° 13253 y su modificatoria Ley N° 28951 y conforme al Estatuto y
Reglamento Interno de este Colegio; en fe de lo cual y a solicitud de parte, se le
extiende la presente constancia para los efectos y usos que estime conveniente. Esta
constancia tiene vigencia hasta el

31032018

Lima,

i6 de Febrero de 2017

CRPE€EFisaRosario/Ugarte Vasquez CPCC Moisés Manuel Penadillo Castro
Decana Director Secretario

Verifique su validez en: www.ccpl.org.pe

Comprobante de Pago:

Verifique la validez del comprobante H}%@Qa}%ﬁ% sunat.gob.pe
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